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W  KE/  
 
 sŽůƵŵĞ ϭϳ͕ EŽ͘ϰ                                ĞĐĞŵďĞƌ ϭϵϴϲ 
 
 
 ĚŝƚŽƌƐ͗   ŚƌŝƐ ĂŶĚ >ŽŝƐ >ĂŶŝŶŐ 
ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞŶƵĞ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ D/͘ 
 

^ƵŐŐĞƐƚĞĚ ǇĞĂƌůǇ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ͗  
ΨϮ͘ϱϬ ŝŶ ƚŚĞ h͘^͘ ĂŶĚ  ĂŶĂĚĂ 
Ψϰ͘ϬϬ ŝŶ  ƵƌŽƉĞ ĂŶĚ  ƵƐƚƌĂůŝĂ͘ 

 ŚƌŝƐƚŵĂƐ 'ƌĞĞƚŝŶŐƐ  ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϭ 
^ŽŵĞ dŚŽƵŐŚƚƐ ŽŶ WĞŽŶǇ dĂǆŽŶŽŵǇ  ůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ͕ 

EĂŶĐǇ ,ĂůĂƐ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ Ϯ 
ZŽƵŶĚ ZŽďŝŶ͕    ĂǀŝĚ ZĞĂƚŚ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϯ 
>ĞƚƚĞƌ ƚŽ ^W  / ^ 'ZKt Z^͕  
     ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ  ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ   ƉĂŐĞ ϰ 
DŝƐĐĞůůĂŶĞŽƵƐ dŽƉŝĐƐ͕  ŝůů ^ĞŝĚů ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ   ƉĂŐĞ ϲ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ :ŽƐĞƉŚ DĂũƚǇŬĂ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϴ 
>ƵƚĞĂ ,ǇďƌŝĚƐ ĨŽƌ zĞůůŽǁ͕  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϵ 
,ĞƌďĂĐĞŽƵƐ ,ǇďƌŝĚƐ ĨŽƌ zĞůůŽǁ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϵ 
/ƚŽŚ  ƌŽƐƐ͕   ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ  ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ   ƉĂŐĞ ϭϬ 
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^KD  d,Kh',d^ KE W KEz d yKEKDz  > ^^/&/  d/KE^ 
 

EĂŶĐǇ ,ĂůĂƐ 
 

  ƐƉĞĐŝĞƐ ŝƐ ĚĞĨŝŶĞĚ ĂƐ Ă ĨƵŶĚĂŵĞŶƚĂů ĐĂƚĞŐŽƌǇ ŽĨ ƚĂǆŽŶŽŵŝĐ ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕ ƌĂŶŬŝŶŐ ĂĨƚĞƌ 
Ă ŐĞŶƵƐ ĂŶĚ ĐŽŶƐŝƐƚŝŶŐ ŽĨ ŽƌŐĂŶŝƐŵƐ ĐĂƉĂďůĞ ŽĨ ƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘ 
 

tŝƚŚ  ƚŚŝƐ  ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ  ĨƌĞƐŚ  ŝŶ  ŵŝŶĚ͕  ŝƚ  ƐĞĞŵƐ  ƚŽ  ďĞ  ĂŶ  ĞǆĐĞůůĞŶƚ  ƚŝŵĞ  ƚŽ  ŚŽŶŽƌ  ƚŚŽƐĞ 
ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ ǁŚŽ ŚĂǀĞ ŵĂĚĞ ŝŶ ŵŽƐƚ ĐĂƐĞƐ ůŝĨĞƚŝŵĞ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ ƚŽ ƚŚĞ 'ĞŶƵƐ WĞŽŶǇ͘ 
 

/ ĐŽƵůĚ  ƚŚŝŶŬ ŽĨ ŽŶĞ ƉĞŽŶǇ  ƚŚĂƚ  / ŚĂǀĞ ĂůǁĂǇƐ ƌĞŐĂƌĚĞĚ ĂƐ Ă  ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ  ƌĂƚŚĞƌ  ƚŚĂŶ Ă 
ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƉĞŽŶǇ͕ ĂŶĚ ƚŚĂƚ  ŝƐ  ΖtŚŝƚĞ  /ŶŶŽĐĞŶĐĞΖ͘ / ŚĂǀĞ  ůŽƐƚ ƉĞŽŶǇ ƉůĂŶƚƐ ƉůĂŶƚĞĚ ƚŽŽ 
ĐůŽƐĞ ƚŽ ƚŚŝƐ ƚƌĞĞ ŽĨ Ă ƉĞŽŶǇ͘ /ƚ ƐĞƚƐ ĂďŽƵƚ ŽŶĞ ƐĞĞĚ ĞǀĞƌǇ ǇĞĂƌ ĂŶĚ ŝƚ ŝƐ ĨĞƌƚŝůĞ͘ /Ŷ ƚĞƌŵƐ 
ŽĨ  ƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶ  ŝƚ  ǁŽƵůĚ  ďĞ  ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ  ƚŽ  ĐŽŶƐŝĚĞƌ  ƚŚŝƐ  Ă  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ  ĂŶĚ  ŶĂŵĞ  ŝƚ 
Η^ĂŶĚĞƌƐŝŝ͘Η 
 

dŽ ďĞ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ͕ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ĂŶŽƚŚĞƌ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ ƚŚĂƚ ŝƐ ŝŶ ĨĂĐƚ ŵŽƌĞ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƚŚĂŶ ƚƌĞĞ 
ĂŶĚ ƚŚĂƚ ŝƐ Ζ ůŝĐĞ ,ĂƌĚŝŶŐΖ͘ dŚĞƌĞ ǁĂƐ ŽŶĞ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů ǁŚŽ ƉƌŽďĂďůǇ ŚĂƐ ĚŽŶĞ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ 
ĂŶǇďŽĚǇ  ƚŽ ĚĞǀĞůŽƉ  ƚŚĞ  ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ ŽĨ  ƚŚŝƐ ƉůĂŶƚ  ŝŶ  ƐƵĐĐĞĞĚŝŶŐ  ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶƐ  ĂŶĚ  ƚŚĂƚ 
ǁŽƵůĚ ďĞ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ ƚŽ ŶĂŵĞ ŝƚ ĂƐ Ă ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƐƉĞĐŝĞƐ ĂŶĚ ĐĂůů ŝƚ Η^ŵŝƌŶŽǁŝŝΗ͘  Ǉ ƚŚĞ 
ǁĂǇ ŝƚ ĂƉƉĞĂƌƐ ƚŽ ďĞ Ă ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ͘ 
 

EŽƚŚŝŶŐ ǁŽƵůĚ ƌĞĂůůǇ ďĞ ĐŽŵƉůĞƚĞ ǁŝƚŚŽƵƚ ƐŽŵĞ ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ ƚŽ Ζ ůĂŝƌĞ ĚĞ >ƵŶĞΖ͘ /ƚ ǁĂƐ Ă 
ƌĂƚŚĞƌ ŶŽƚĂďůĞ ĂĐŚŝĞǀĞŵĞŶƚ ĂŶĚ ǁŽƵůĚ ďĞ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ ĂƐ Ă ƐƉĞĐŝĞƐ ΗtŚŝƚĞǇŝŝ͘Η 
 

dŽ  ƚŚĂƚ ƉŝŽŶĞĞƌ ǁŚŽ ĞǆƉůŽƌĞĚ  ƚŚĞ ƉŽƐƐŝďŝůŝƚŝĞƐ ŽĨ  ΖKƌŝĞŶƚĂů 'ŽůĚΖ  ĨŽƌ ŵĂŶǇ  ǇĞĂƌƐ͕  ƚŚĞ 
ƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶ ŽĨ 'ůůďĞƌƚƐŽŶŝŝ͘ 
 

   ƐƉĞĐŝĞƐ  ŝƐ  ƌĞĂůůǇ  Ă  ŶĞǁ͕  ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ  ƚŚĂƚ  ďĞĐŽŵĞƐ  Ă  ƵƐĞĨƵů  ƐƚĂŶĚĂƌĚ  ŝŶ  ƉůĂŶƚ 
ŚǇďƌŝĚŝǌĂƚŝŽŶ  ĂŶĚ  ŝƐ  ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ  ƚŚĂƚ ŚĂƐ  ŐĂŝŶĞĚ  ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ  ĨŽƌ  ŝƚƐĞůĨ ĂŵŽŶŐ  ƚŚĞ ŵŽƐƚ 
ĐƌŝƚŝĐĂů ŽĨ ĐƌŝƚŝĐƐ͕ ƚŚĞ ŐĂƌĚĞŶĞƌ͘ 
 

ΖtŚŝƚĞ /ŶŶŽĐĞŶĐĞΖ ŝƐ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚ ŽĨ  ŵŽĚŝ ĂŶĚ  ůďŝĨůŽƌĂ͘ 
Ζ ůŝĐĞ ,ĂƌĚŝŶŐΖ ŝƐ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚ ŽĨ >ƵƚĞĂ ĂŶĚ DŽƵƚĂŶ͘ 
Ζ ůĂŝƌĞ ĚĞ >ƵŶĞΖ ŝƐ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚ ŽĨ  ůďŝĨůŽƌĂ ĂŶĚ DůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝŝ͘ 
ΖKƌŝĞŶƚĂů 'ŽůĚΖ ŝƐ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚ ŽĨ  ůďŝĨůŽƌĂ ĂŶĚ ^ĞƐƐŝůŝĨůŽƌĂ͘ 

 

dŚŝƐ ƐĞĞŵƐ ůŝŬĞ Ă ƌĞĂĚŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ďŝďůĞ ŝŶ ƚŚĞ ďĞŐĂƚƚŝŶŐ͕ ďƵƚ ůŝŬĞ ǁŝƚŚ ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ ƚŚĞƌĞ ǁĂƐ 
Ă ďĞŐŝŶŶŝŶŐ ĂŶĚ ǁĞ ŽŶůǇ ƐĞĞ ƚŚĞ ĐƵƌƌĞŶĐǇ ĂƐ ƚŚĞ ĞǆƉƌĞƐƐŝŽŶ ŐŽĞƐ͘ 
 

/  ĚŽŶΖƚ  ƚŚŝŶŬ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ  ƚĂǆŽŶŽŵǇ  ŝƐ  ĐŽŵƉůĞƚĞ  Žƌ  ĞǀĞƌ  ǁŝůů  ďĞ͕  ďƵƚ  ŝƚ  ŐŝǀĞƐ  ƵƐ  ƐŽŵĞ 
ŐƵŝĚĂŶĐĞ ĂƐ ƚŽ ǁŚĂƚ ǁĞ ĂƌĞ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ ĂŶĚ ũƵƐƚ ǁŚĂƚ ƚŚĞ ĐƵƌƌĞŶƚ ƉŽŝŶƚ ŽĨ ŽƌŝŐŝŶ ƌĞĂůůǇ 
ŝƐ͘  ^ŽŵĞ  ŽĨ  ƚŚĞ  ŽůĚĞƌ  ƐƉĞĐŝĞƐ  ĂƌĞ  ůŽƐƚ  ĨŽƌĞǀĞƌ  ĂŶĚ  ƉƌŽďĂďůǇ ǁŝůů  ŶĞǀĞƌ  ƐƵƌĨĂĐĞ  ĂŐĂŝŶ 
ĂŶǇǁŚĞƌĞ͕ ďƵƚ ƚŚĂƚ ŝƐ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ĐŽŶƚŝŶƵŝŶŐ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŽĨ ƚŚŝŶŐƐ͘ /ƚ ďĞĐŽŵĞƐ 
ĂƉƉĂƌĞŶƚ  ƚŚĂƚ  ůďŝĨůŽƌĂ  ŝƐ  ƉĞƌŚĂƉƐ  ƚŚĞ  ƉůĂŶƚ ǁŝƚŚ  ƚŚĞ  ŐƌĞĂƚĞƐƚ  ŝŵƉĂĐƚ  WĞŽŶǇ   ƵůƚƵƌĞ͕ 
ŚŽǁĞǀĞƌ  ƚŚĞƌĞ  ĂƌĞ  ŶĞǁ  ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶƐ  ƚŚĂƚ ŵĂǇ  ŝŶ  ƚŝŵĞ  ƐƵĐĐĞĞĚ  ĂŶĚ  ĨŝŶĚ  ĂĐĐĞƉƚĂŶĐĞ 
ǁŝƚŚ ĐƌŝƚŝĐĂů ŐĂƌĚĞŶĞƌƐ ĂŐĂŝŶ͕ ǁŚŽ ĚĞĐŝĚĞ ǁŚĂƚ ǁŝůů ƵůƚŝŵĂƚĞůǇ ďĞ ƉĂƐƐĞĚ ŽŶ͘ 
 

 ĞƌƚĂŝŶůǇ͕ ŝƚ͛Ɛ ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ ƚŽ ƚŚŝŶŬ ĂďŽƵƚ͘ 
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sƵůĐĂŶ͕ DŝĐŚŝŐĂŶ ϰϵϴϵϮ 
^ĞƉƚ͘ ϭϲ͕ ϭϵϴϲ 

 
 ĞĂƌ &ƌŝĞŶĚƐ͕ 
 
/ƚΖƐ ƚŝŵĞ / ŐŽƚ ƚŚŝƐ ƌŽďŝŶ ďĂĐŬ ŝŶ ƚŚĞ ŵĂŝů͘ /ƚΖƐ ƐƵĐŚ Ă ďƵƐǇ ƚŝŵĞ ƚŚĂƚ / ŚĂǀĞŶΖƚ ŚĂĚ ƚŝŵĞ ƚŽ 
ǁƌŝƚĞ ƐŽŽŶĞƌ͘ 
 
dŚĞ  ƐĞĞĚ  ĐƌŽƉ  ŝƐ  ƌŝƉĞŶŝŶŐ  ǁŝƚŚ  ŵŽƐƚ  ŽĨ  ƚŚĞ  ĞĂƌůŝĞƌ  ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ  ĂůƌĞĂĚǇ  ŵĂƚƵƌĞ  ĂŶĚ 
ŚĂƌǀĞƐƚĞĚ͘ dŚĞ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ ĂƌĞ ũƵƐƚ ƐƚĂƌƚŝŶŐ ƚŽ ƌŝƉĞŶ͘ 
 
KĨ  ƚŚĞ  ŶĞǁ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ƚŚĂƚ  ďůŽŽŵĞĚ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  ĨŝƌƐƚ  ƚŝŵĞ͕  /  ƚŚŝŶŬ  ƚŚĞ  ďĞƐƚ  ǁĞƌĞ  ŽƵƚ  ŽĨ 
ΖDŽƚŚĞƌ͛Ɛ  ŚŽŝĐĞΖ ĂƐ ƚŚĞ ƉŽůůĞŶ ƉĂƌĞŶƚ͘ dŚĞƌĞ ĂƌĞ ƐĞǀĞƌĂů ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ ƵƐĞĚ ĂƐ ƚŚĞ 
ƉŽĚ  ƉĂƌĞŶƚ͘  Ζ ŚĂƌůŝĞ͛Ɛ  tŚŝƚĞΖ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ƐŽŵĞ  ŝŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ǁŝƚŚ  ΖDŽƚŚĞƌ͛Ɛ 
 ŚŽŝĐĞΖ͘ KŶĞ ŝƐ Ă ǀĞƌǇ ĨƵůů ĚŽƵďůĞ ƉƵƌĞ ǁŚŝƚĞ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ďůŽŽŵƐ ŚĞůĚ ƉĞƌĨĞĐƚůǇ ĞƌĞĐƚ ƐŝŵŝůĂƌ 
ŝŶ  ƉůĂŶƚ  ŚĂďŝƚ  ƚŽ  ƚŚĞ  ǀĂƌŝĞƚǇ  ΖtŝůĨŽƌĚ  :ŽŚŶƐŽŶΖ͘  /ƚ  ŐƌŽǁƐ  ĂďŽƵƚ  ϮϴΗ  ƚĂůů  ƐŽ  ƐŚŽƵůĚ  ďĞ 
ƵƐĞĨƵů  ĨŽƌ  ůĂŶĚƐĐĂƉŝŶŐ͘  dŚĞƌĞ  ĂƌĞ  ƐĞǀĞƌĂů  ŽƚŚĞƌ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ŶƵŵďĞƌĞĚ  ĨƌŽŵ  ƚŚŝƐ  ĐƌŽƐƐ 
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͕ ƐĞŵŝĚŽƵďůĞƐ͕ :ĂƉƐ͕ ƐŝŶŐůĞƐ ĂŶĚ ƐĞǀĞƌĂů ĨƵůů ĚŽƵďůĞƐ͘ DĂŶǇ ŚĂǀĞ ŐŽŽĚ ĐĂƌƉĞůƐ͘ 
dŚĞ ĂďŽǀĞ ĚŽƵďůĞ ĚŽĞƐŶΖƚ ŚĂǀĞ ĂŶǇ ĐĂƌƉĞůƐ͘ 
 
/ ŶŽƚĞĚ ǁŝƚŚ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ǁŚĞŶ ĚŝŐŐŝŶŐ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ ĨŽƌ ƵŶĚĞƌƐƚŽĐŬƐ ŝŶ ŐƌĂĨƚŝŶŐ ƚŚĂƚ ŽŶĞ ĐůƵŵƉ 
ŽĨ ΖDŽŽŶƐƚŽŶĞΖ ŚĂĚ ǁĞůů ĚĞǀĞůŽƉĞĚ ƐĞĞĚƉŽĚƐ͘ / ŬĞƉƚ ƚŚŝƐ ĐůƵŵƉ ĂŶĚ ůŝŶĞĚ ŝƚ ŽƵƚ ƚŽ ƐĞĞ ŝĨ 
ŝƚ  ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ  ƚŽ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ŐŽŽĚ  ĐĂƌƉĞůƐ͘  /Ŷ  ƚŚĞ  ƉĂƐƚ  /ΖǀĞ  ƐĞĂƌĐŚĞĚ  ŵĂŶǇ  ďůŽŽŵƐ  ŽĨ 
ΖDŽŽŶƐƚŽŶĞΖ ŝŶ ĂŶ ĂƚƚĞŵƉƚ ƚŽ ůŽĐĂƚĞ ĨůŽǁĞƌƐ ǁŝƚŚ ĨƵŶĐƚŝŽŶĂů ĐĂƌƉĞůƐ͘ /ƚ ŝƐŶΖƚ ƚŽŽ ĚŝĨĨŝĐƵůƚ 
ƚŽ  ĨŝŶĚ Ă  ĨĞǁ ďůŽŽŵƐ ǁŝƚŚ ĐŽŵƉůĞƚĞ ĐĂƌƉĞůƐ ĂŶĚ  ƚŚĞǇ ŚĂǀĞ ƉƌŽǀĞŶ  ƚŽ ďĞ  ĨĞƌƚŝůĞ  ŝŶ  ƚŚĞ 
ƉĂƐƚ͘ KĨƚĞŶ ƚŚĞ ĐĂƌƉĞůƐ ĂƌĞ ŶŽƚ ĐŽŵƉůĞƚĞ Ăƚ ƚŚĞŝƌ ďĂƐĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ ƐĞĞĚƉŽĚƐ ĂƌĞ 
ŽĨƚĞŶ  ƐƉůŝƚ ŽƉĞŶ  Ăƚ  ƚŚĞ ďĂƐĞ͘  dŚĞ  ĂďŽǀĞ ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ ƉůĂŶƚ ŽĨ  ΖDŽŽŶƐƚŽŶĞΖ  ƐĞĞŵĞĚ  ƚŽ 
ŚĂǀĞ ǁĞůů ĚĞǀĞůŽƉĞĚ ƐĞĞĚƉŽĚƐ ďƵƚ ƐŝŶĐĞ ŵŽƐƚ  ůĂĐŬĞĚ ƐĞĞĚƐ ;ŽŶůǇ Ă ĐŽƵƉůĞ ĐŽŶƚĂŝŶĞĚ Ă 
ƐĞĞĚ Žƌ  ƚǁŽͿ͕  / ĂƐƐƵŵĞĚ  ƚŚĂƚ  ůĂĐŬ ŽĨ  ĨĞƌƚŝůŝǌĂƚŝŽŶ ǁĂƐ  ƚŚĞ ĐĂƵƐĞ͘ tŚĞŶ  ƚŚĞƐĞ ĚŝǀŝƐŝŽŶƐ 
ŵĂƚƵƌĞ ƚŚĞǇ ŵĂǇ Žƌ ŵĂǇ ŶŽƚ ŵĂŝŶƚĂŝŶ ƚŚĞ ĐĂƌƉĞů ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŶŽƚĞĚ ƚŚŝƐ ĨĂůů͘ 
 
dŚŝƐ ƉĂƐƚ  :ƵŶĞ  /  ƚƌŝĞĚ ŵĂŬŝŶŐ Ă  ĨĞǁ ĐƌŽƐƐĞƐ ǁŝƚŚ ƉŽůůĞŶ ŽĨ  ΖYƵĞĞŶ ZŽƐĞΖ  ;ĂŶ &ϭ  ůŽďĂƚĂ 
ŚǇďƌŝĚ ƐŝŵŝůĂƌ  ƚŽ  Ζ ǇƚŚĞƌĞĂΖͿ͘  Ζ>ĞŵŽŶ  ŚŝĨĨŽŶΖ  ;Ζ^ĂůŵŽŶ  ƌĞĂŵΖ ǆ  ΖZĞĂƚŚ &ͲϯͿ ƉƌŽĚƵĐĞĚ 
ĨƵůů ƉŽĚƐ ƚŽ ƚŚĞ ƉŽůůĞŶ ŽĨ ΖYƵĞĞŶ ZŽƐĞΖ͘ DŽƌĞ ƚŚĂŶ ŽŶĞ ƉŽůůŝŶĂƚŝŽŶ ƌĞƐƵůƚĞĚ ŝŶ ĨƵůů ƉŽĚƐ 
ŽĨ ƐĞĞĚƐ͘ dŚĞƐĞ ǁĞƌĞ ƉƌŽƚĞĐƚĞĚ ĐƌŽƐƐĞƐ͘ dŚŝƐ ƐƵƌƉƌŝƐĞĚ ŵĞ͕ ĂƐ Ăƚ ƚŚĞ ƚŝŵĞ ŽĨ ŵĂŬŝŶŐ ƚŚĞ 
ĐƌŽƐƐĞƐ ŵǇ ŚŽƉĞƐ ǁĞƌĞ ĨŽƌ͕ Ăƚ ďĞƐƚ͕ ĂŶ ŽĐĐĂƐŝŽŶĂů ƐĞĞĚ ũƵƐƚ ĂƐ ƚŚĞ ŽƌŝŐŝŶĂů ĐƌŽƐƐ ŽĨ ΖWĂƵůĂ 
&ĂǇΖ  ǆ  ΖDŽŽŶƌŝƐĞΖ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ͘  / ǁŽƵůĚ  ĞǆƉĞĐƚ  Ζ ǇƚŚĞƌĞĂΖ͕  Ζ>ƵĚŽǀŝĐĂΖ͕  Ζ>ŽǀĞůǇ  ZŽƐĞΖ  ĂŶĚ 
ŽƚŚĞƌ ůŽďĂƚĂ &ϭΖƐ ƚŽ ƉĞƌĨŽƌŵ ŝŶ Ă ůŝŬĞ ŵĂŶŶĞƌ͘ 
 
tŝůů ĞŶĚ ƚŚŝƐ ůĞƚƚĞƌ ŚĞƌĞ ƚŽ ŐĞƚ ƚŚĞ ƌŽďŝŶ ďĂĐŬ ŽŶ ƐĐŚĞĚƵůĞ͘ 
 

^ŝŶĐĞƌĞůǇ͕ 
 
 ĂǀŝĚ ZĞĂƚŚ 
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EŽǀĞŵďĞƌ Ϯϴ͕ ϭϵϴϲ 
&Žƌ WĂĞŽŶŝĂ 
 
 
^W  / ^ 'ZKt Z^͊ 
 

,ĞůƉ   ͘   ͘   ͘   ,ĞůƉ   ͘   ͘   ͘   ,ĞůƉ͊ 
 
 
tŝƚŚ Ă ďŽŽƐƚ ŽĨ ĐƌŝƚŝĐĂů ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ ĨƌŽŵ Ă ĐŽƵƉůĞ ŽĨ KǀĞƌƐĞĂƐ ŵĞŵďĞƌƐ ŽĨ ƚŚĞ  ŵĞƌŝĐĂŶ 
WĞŽŶǇ ^ŽĐŝĞƚǇ͕  ƚŚĞ ǁŝŶĚƐ ŚĂǀĞ  ƚƵƌŶĞĚ ǀĞƌǇ ŵƵĐŚ  ŝŶ  ĨĂǀŽƌ ŽĨ ƵŶĚĞƌƚĂŬŝŶŐ ƐŽŵĞ ƐƉĞĐŝĂů 
ĞĨĨŽƌƚ  ƚŽ  ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ  ƚŚĞ  ŐƌŽǁŝŶŐ  ŽĨ  WĂĞŽŶŝĂ  ƐƉĞĐŝĞƐ  ŝŶ EŽƌƚŚ   ŵĞƌŝĐĂ͘  >ĞŽ  &ĞƌŶŝŐ  ŽĨ 
&ƌĂŶĐĞ͕ ĂŶĚ dƌĞǀŽƌ EŽƚƚůĞ͕ ŚĂǀĞ ƉƌŽŵŽƚĞĚ ƚŚĞ ŝĚĞĂ Ăƚ Ă ƚŝŵĞ ǁŚĞŶ / ŚĂǀĞ ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ 
ĞǀŝĚĞŶĐĞ ŽĨ Ă ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ŝŶ ƐƉĞĐŝĞƐ ďǇ ŵĞŵďĞƌƐ ŽĨ ƚŚĞ ^ŽĐŝĞƚǇ͘ dŚĞ ĨĂĐƚ ŝƐ͕ >ĞŽ 
ƐĂŝĚ ŚĞ ǁŝůů ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞ ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚŝŽŶƐ ĨŽƌ ƚŚŝƐ ƉƌŽũĞĐƚ ĨŽƌ ƚŚĞ ƌĞƐƚ ŽĨ ƚŚĞ tŽƌůĚ͕ ŝĨ ǁĞΖůů 
ĚŽ ŝƚ ĨŽƌ EŽƌƚŚ  ŵĞƌŝĐĂ͘ 
 
^ŝŶĐĞ ŝƚ ŝƐ ŽƵƌ ŝŵƉƌĞƐƐŝŽŶ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĞƐ ĂƌĞ ĨĂƌ ŵŽƌĞ ǁŝĚĞůǇ ŐƌŽǁŶ ďǇ ŐĂƌĚĞŶĞƌƐ ŝŶ ƚŚĞ 
KůĚ tŽƌůĚ ƚŚĂŶ ŚĞƌĞ͕ ĨŽƌ ĞǆĂŵƉůĞ͕ ƚŚĞ ĨĂĐƚ ŽĨ Ă ĐŽŽƌĚŝŶĂƚĞĚ ĂĐƚŝǀŝƚǇ ŵĂǇ ďĞ ŽĨ ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ 
ďĞŶĞĨŝƚ ƚŽ ƚŚĞ ƐƵĐĐĞƐƐ ŽĨ ĂŶǇ ĞĨĨŽƌƚƐ ƵŶĚĞƌƚĂŬĞŶ ŚĞƌĞ͘ tĞ ŶĞĞĚ ƚŽ ŬŶŽǁ ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ ŽĨ 
ƚŚĞ ĐůŝŵĂƚĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ ƐƉĞĐŝĞƐ ĂƌĞ ĨŽƵŶĚ ƚŽ ƚŚƌŝǀĞ͕ ĨŽƌ ŽŶĞ ƚŚŝŶŐ͘ &Žƌ 
ĂŶŽƚŚĞƌ͕  ŝƚ  ŝƐ ŵƵĐŚ ŵŽƌĞ ĞŶĐŽƵƌĂŐŝŶŐ ƚŽ ƵŶĚĞƌƚĂŬĞ ĂŶ ĞĨĨŽƌƚ ǁŚĞŶ ƚŚĞƌĞ  ŝƐ ƐŽŵĞďŽĚǇ 
ǁŝůůŝŶŐ ƚŽ ĐŽŽƉĞƌĂƚĞ ǁŚŽ ŚĂƐ Ăƚ ůĞĂƐƚ ƐŽŵĞ ĚŝƌĞĐƚ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ƉĞƌƐŽŶƐ ǁŚŽ ŵĂǇ 
ŚĂǀĞ ƐĞĞĚ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ƉůĂŶƚƐ Žƌ ĐĂŶ ŚĞůƉ ĚŝƌĞĐƚ ƵƐ ƚŽ ƐŽƵƌĐĞƐ͘ 
 
tŚŝůĞ ƚŚĞƌĞ ŚĂƐ ďĞĞŶ ŶŽ ŽĨĨŝĐŝĂů ƉůĂŶŶŝŶŐ Žƌ ĂĚŽƉƚŝŽŶ ďǇ ŽƵƌ  ŽĂƌĚ ŽĨ  ŝƌĞĐƚŽƌƐ͕ / ǁĂŶƚ 
ƚŽ ƐƵŐŐĞƐƚ ƐŽŵĞ ƵƐĞĨƵů ŐŽĂůƐ ŽĨ ƐƵĐŚ Ă ƉƌŽũĞĐƚ͕ ǁŚŝĐŚ ŵŝŐŚƚ ďĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ ĨŽƌ ĂĚŽƉƚŝŽŶ 
Ăƚ ĂŶ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ ƚŝŵĞ͘ 
 

ϭ͘ dŽ ĂƐƐĞŵďůĞ  ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ĨƌŽŵ ŐƌŽǁĞƌ ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞƐ ǁŚŝĐŚ ŵĂǇ ďĞ ŽĨ ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ 
ƚŽ ŽƚŚĞƌƐ ǁŚŽ ŵĂǇ ďĞ ŝŶĐůŝŶĞĚ ƚŽ ŐĞƚ ŝŶƚŽ ƚŚŝƐ ƉƌŽũĞĐƚ͘ 
 

Ϯ͘ dŽ ĞƐƚĂďůŝƐŚ ƉůĂŶƚŝŶŐƐ ŽĨ ƌĞůŝĂďůǇ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ ƐƉĞĐŝĞƐ ĂƐ Ă ƐŽƵƌĐĞ ŽĨ ƉůĂŶƚ ŵĂƚĞƌŝĂůƐ 
ĨŽƌ ďƌĞĞĚŝŶŐ ĂŶĚ ƐƚƵĚǇ͘ dŚĞƐĞ ŵĂǇ ďĞ ŝŶ ĞŝƚŚĞƌ ƉƌŝǀĂƚĞ ĂŶĚͬŽƌ ƉƵďůŝĐ ŐĂƌĚĞŶƐ͘ 

 
ϯ͘ dŽ ĞƐƚĂďůŝƐŚ Ă ǁŝĚĞƌ ĂĐƋƵĂŝŶƚĂŶĐĞ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĞƐ ŽĨ WĂĞŽŶŝĂ ĂŵŽŶŐ ŐĂƌĚĞŶĞƌƐ 

ŽĨ EŽƌƚŚ  ŵĞƌŝĐĂ ĂŶĚ ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ  ƚŚĞŝƌ  ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů ĂŶĚ ĐŽůůĞĐƚŝǀĞ  ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ  ŝŶ  ƚŚĞ 
ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶƐ ŽĨ ŐƌŽǁŝŶŐ ƚŚĞ ƌĂƌĞ ĂŶĚ ƵŶƵƐƵĂů͕ ǁŚŝůĞ ĂƐƐƵƌŝŶŐ ƚŚĂƚ Ă ƐƚŽĐŬ ŽĨ ƚŚĞ 
ƐƉĞĐŝĞƐ ƐƵƌǀŝǀĞƐ ǁŚĞƌĞ ĞǀĞƌ ƚŚĞ ƉůĂŶƚƐ ĐĂŶ ďĞ ĨŽƵŶĚ ĂĚĂƉƚĞĚ ƚŽ ŐƌŽǁ͘ 

 
,ĂǀŝŶŐ  ƚĂůŬĞĚ  ƚŽ  ĂŶĚ ǁƌŝƚƚĞŶ  Ă  ĨĞǁ ŽĨ ŽƵƌ  ĐŽůůĞĂŐƵĞƐ  ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ  ƚŚŝƐ  ŝĚĞĂ͕  / ǁĂŶƚ  ƚŽ 
ƐŚĂƌĞ ŽŶĞ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ͕ ŝŶ ƉĂƌƚ͘ / Ăŵ ƐƵƌĞ ŵĂŶǇ ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƌĞĂĚĞƌƐ ŽĨ WĂĞŽŶŝĂ ǁŝůů ďĞ 
ĂďůĞ ƚŽ ŚĞůƉ ƐŚĞĚ ƐŽŵĞ  ůŝŐŚƚ ŽŶ ǁŚĂƚ ǁŝůů ĞŶĐŽƵƌĂŐĞ ƐƉĞĐŝĨŝĐ ŬŝŶĚƐ ƚŽ ƚŚƌŝǀĞ͕ ŝŶ ƐƉŝƚĞ ŽĨ 
ƚŚĞ ŚĂƌƐŚ ĐůŝŵĂƚĞƐ ǁĞ ŚĂǀĞ ĨŽƌ ƉĞŽŶŝĞƐ ŝŶ EŽƌƚŚ  ŵĞƌŝĐĂ͘ 
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 Ě ,ĂůĂƐ  ŝƐ  ŶŽƚ  ŶĞǁ  ƚŽ  ƌĞĂĚĞƌƐ  ŽĨ  ƚŚŝƐ  ůĞƚƚĞƌ͘  /  ŬŶĞǁ  Śŝŵ  ƚŽ  ŚĂǀĞ ǁŽƌŬĞĚ ǁŝƚŚ  WĂĞŽŶŝĂ 
ǁŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ ĂŶĚ W͘ ĐĂůŝĨŽƌŶŝĐĂ͘ ,Ğ ŚĂƐ  ƐŽŵĞ ĞŶůŝŐŚƚĞŶŝŶŐ  ƚŚŝŶŐƐ  ƚŽ  ƐĂǇ͕ ĂŵŽŶŐ ǁŚŝĐŚ  ŝƐ 
ƌĞĨůĞĐƚĞĚ ŚŝƐ ĂƉƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ ĨŽƌ ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ ŝŶ ŐƌŽǁŝŶŐ ƐŝƚĞ ŶĞĞĚƐ͘ dŚŝƐ ŝƐ ƚŚĞ ƐŽƌƚ ŽĨ ƚŚŝŶŐ ǁĞ 
ŶĞĞĚ  ƚŽ ŚĞĂƌ  ĨƌŽŵ ĂŶǇŽŶĞ ǁŚŽ  ĐĂŶ ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞ͘ EŽƚ ĞǀĞƌǇŽŶĞ ǁŝůů ďĞ ĂďůĞ  ƚŽ  ĐŽƌƌŽďŽƌĂƚĞ 
ĨƌŽŵ ƚŚĞŝƌ ŽǁŶ ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ ǁŚĂƚ ĂŶŽƚŚĞƌ ŝƐ ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ͘ dŚĂƚ ŝƐŶΖƚ ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘ /Ŷ ĨĂĐƚ͕ ŝƚ ŝƐ ƚŚĞ 
ǁĂǇ ǁĞ ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ ŚŽŵĞ  ŝŶ ŽŶ  ũƵƐƚ ǁŚĂƚ ĂƌĞ  ƚŚĞ  ĐƌŝƚŝĐĂů  ĨĂĐƚŽƌƐ͕  ŝĨ  ƚŚĞƌĞ ĂƌĞ ĂŶǇ͘  ; ŶĚ͕  / 
ďĞůŝĞǀĞ ƚŚĞƌĞ ĂƌĞ͖ ĂƐ ƐƉĞĐŝĞƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ŵŽƐƚ ƉĂƌƚ ĂƌĞ ŶŽƚ ĞĂƐǇ ƚŽ ĐŽŵĞ ďǇ͕ ǁŚŝĐŚ ǁŽƵůĚ ŶŽƚ ďĞ 
ƚŚĞ ĐĂƐĞ ŝĨ ƚŚĞǇ ǁĞƌĞ ĂƐ ĞĂƐǇ ƚŽ ŐƌŽǁ ĂƐ ƚŚĞ ŐĂƌĚĞŶ ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ͘Ϳ 
 
'ĞƚƚŝŶŐ ƚŽ ƚŚĞ ƋƵŽƚĞƐ ĨƌŽŵ  ĚΖƐ ůĞƚƚĞƌƐ ΗZĞŐĂƌĚŝŶŐ ǇŽƵƌ ŝƚĞŵ ŽŶ ^ƉĞĐŝĞƐ  ŽŽƌĚŝŶĂƚŝŽŶ͘ / Ăŵ 
ƋƵŝƚĞ Ă ďŝƚ ĂŚĞĂĚ ŽĨ ǇŽƵ͘Η ;,Ğ ĐŚŝĚĞƐ ŵĞ Ă ůŝƚƚůĞ͊Ϳ Η&Žƌ ƚǁŽ ǇĞĂƌƐ / ƐĞĂƌĐŚĞĚ ĨŽƌ Ă ƐŽƵƌĐĞ ĨŽƌ 
WĞŽŶǇ  ƌŽǁŶŝŝ͘ / ĨŽƵŶĚ Ă ƐŽƵƌĐĞ ŝŶ /ĚĂŚŽ͕ Ă ǇŽƵŶŐ ůĂĚǇ ĂĐƚƵĂůůǇ͕ ǁŚŽ ĨŽƵŶĚ ƐĞĞĚƐ ŝŶ ƚŚĞ ǁŝůĚ 
ĂŶĚ ŚĂƐ ĂůƌĞĂĚǇ ƉůĂŶƚĞĚ ƚŚĞŵ͘ /Ŷ /ĚĂŚŽ ŝƚ ŝƐ ƌĞŐĂƌĚĞĚ ĂƐ ƐŽŵĞ ŬŝŶĚ͕ ŽĨ ǁĞĞĚ ĂŶĚ ƌĞĂůůǇ ŚĂƐ 
ŶŽďŽĚǇ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ ŝƚ͘ 
 
ΗWĞŽŶǇ  ƌŽǁŶŝŝ  ŝƐ ƚŚĞ ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ ŽĨ WĞŽŶǇ KĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĂŶĚ  ŝĨ ǇŽƵ ĐŽƵůĚ ŐƌŽǁ KĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ͕ ǇŽƵ 
ĐĂŶ  ƐƵƌĞůǇ  ŐƌŽǁ   ƌŽǁŶŝŝ͘  ͘  ͘  zŽƵ ǁŽƵůĚ  ďĞ  ƐƵƌƉƌŝƐĞĚ  ŽŶ  ŚŽǁ ŵĂŶǇ  ƉĞŽƉůĞ  ĐĂŶŶŽƚ  ŐƌŽǁ 
KĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ͘Η ;/ƚ ŚĂƐŶΖƚ ƉĞƌƐŝƐƚĞĚ ĨŽƌ ŵĞ͘Ϳ 
 
Η͘  ͘  ͘ WĞŽŶǇ  ůďŝĨůŽƌĂ  ;ůĂĐƚŝĨůŽƌĂͿ  ŝƐ  ƐŽ ĞĂƐǇ  ƚŽ  ŐƌŽǁ  ƚŚĂƚ  Ă  ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů  ŐƌŽǁĞƌ ŽĨ  ƚŚĞŵ  ĐĂŶ 
ĂĚĂƉƚ ƚŽ ĂŶǇƚŚŝŶŐ ĞůƐĞ͕ ďĞĐĂƵƐĞ ŚĞ ƐĂǇƐ Ă ƉĞŽŶǇ ŝƐ Ă ƉĞŽŶǇ͕ ƌŝŐŚƚ͍ tƌŽŶŐ͕ WĞŽŶǇ  ůďŝĨůŽƌĂ ŝƐ 
ŵŽƌĞ ŽĨ Ă ƉŽƚĂƚŽ ;ŝŶ ŐƌŽǁŝŶŐ ĂďŝůŝƚǇͿ ƚŚĂŶ ĂŶǇƚŚŝŶŐ ĞůƐĞ ĂŶĚ Ăůů ǇŽƵ ŚĂǀĞ ƚŽ ĚŽ ǁŝƚŚ Ă ƉŽƚĂƚŽ 
ŝƐ ƚŽ ƚŚƌŽǁ ŝƚ ŝŶ Ă ŚŽůĞ ĂŶĚ ŶŽƚ ĞǀĞŶ ĐŽǀĞƌ ŝƚ ĂŶĚ ŝƚ ǁŝůů ĚŽ ǀĞƌǇ ǁĞůů͘ ͘ ͘ 
 
ΗWĞŽŶǇ KĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ŶĞĞĚƐ ƚŽ ŐƌŽǁ ŝŶ Ă ŐƌĂƐƐǇ ůŽĐĂƚŝŽŶ͕ ĞǆƚƌĞŵĞůǇ ĚƌǇ ŝŶ ƚŚĞ ƐƉƌŝŶŐ͘ ͘ ͘  ĐƚƵĂůůǇ 
ǇŽƵ ƐŚŽƵůĚ ƐĞĞ ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐŝŶŐůĞ KĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĨůŽǁĞƌƐ͕ ƚŚĞǇ ĐĂŶ ďĞ ĞǆƚƌĞŵĞůǇ ƵŐůǇ͘  Ƶƚ ƚŚĂƚ ŝƐ 
ƚŚĞ ƉŽŝŶƚ͘  ^ŽŵĞ ŽĨ  ƚŚĞ  ƌŽǁŶŝŝ ǁŝůů ďĞ ƉƌĞƚƚŝĞƌ  ŝĨ  ǇŽƵ  ĨĞĞĚ  ƚŚĞŵ  ĂŶĚ  ŐŝǀĞ  ƚŚĞŵ  Ă ďĞƚƚĞƌ 
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘  /Ĩ ǁĞ ŚĂĚ ĞǀĞƌ  ƐƉĞŶƚ ĂŶǇ  ƚŝŵĞ ǁŝƚŚ  ƌŽǁŶŝŝ͕  ƚŚĞǇ ǁŽƵůĚ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ŐĂƌĚĞŶ 
ƉůĂŶƚƐ ďǇ ŶŽǁ͘ ͘ ͘ ͘ 
 
ΗtĞ ŚĂǀĞ Ăƚ ůĞĂƐƚ ŽŶĞ ŐĞŶƵŝŶĞ ƉůĂŶƚ ŽĨ WĞŽŶǇ tŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ ĂŶĚ ƉĞƌŚĂƉƐ ŵŽƌĞ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ 
ƚŚĞ ƉůĂŶƚƐ ĂƌĞ Ăůů ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ĨƌŽŵ ĞĂĐŚ ŽƚŚĞƌ ŝŶ ůĞĂĨ ƐŝǌĞ ĂŶĚ ĨůŽǁĞƌ ĐŽůŽƵƌ͘ ͘ ͘ dŚĞ ĨůŽǁĞƌƐ ĂƌĞ 
Ăůů ƉĂƐƚĞů ĐŽůŽƵƌƐ ĂŶĚ ǀĂƌǇ ŝŶ ƐŚĂĚĞ ĨƌŽŵ ůŝŐŚƚ ǇĞůůŽǁ ƚŽ ƉĞĂĐŚ͕ ƚŽ ůŝŐŚƚ ƉŝŶŬ͕ ƚŽ ůŝŐŚƚ ƉƵƌƉůĞ 
ĂŶĚ  ĞǀĞŶ  ƐŽŵĞ ǁŚŝƚĞƐ͘ ZŝŐŚƚ ŶŽǁ WĞŽŶǇ tŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ  ƐĞĞĚƐ  ĂƌĞ  ǀĞƌǇ ŚĂƌĚ  ƚŽ  ĐŽŵĞ ďǇ 
ďĞĐĂƵƐĞ ƉĞŽƉůĞ ĂƌĞ Ɛƚŝůů ƉůĂŶƚŝŶŐ ƚŚĞŵ ƚŽ  ůŽŽŬ ĨŽƌ Ă ƉůĂŶƚ ǁŽƌƚŚ ĐůŽŶŝŶŐ͘ ^ƉĞĐŝĞƐ ĂƌĞ ƌĞĂůůǇ 
ůŝŬĞ ŚǇďƌŝĚƐ  ŝŶ  ƚŚĂƚ ŵƵĐŚ ĞĨĨŽƌƚ  ŝƐ  ƐƉĞŶƚ  ůŽŽŬŝŶŐ  ĨŽƌ  ƚŚĂƚ ŽŶĞ ĚĞƉĂƌƚƵƌĞ  ĨƌŽŵ  ƚŚĞ  ƐĐƌƵďďǇ 
ƌƵŶͲŽĨͲƚŚĞͲŵŝůů ƚŽ ŽŶĞ ƚŚĂƚ  ŝƐ Ă ƐƚĂƌ  ŝŶ  ŝƚƐ ŽǁŶ ƌŝŐŚƚ͘ ZŝŐŚƚ ŶŽǁ ƚŚĞ tŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ ƐĞƌŝĞƐ  ŝƐ 
ĞǆĐŝƚŝŶŐ ďĞĐĂƵƐĞ ǁĞ  ƚŚŝŶŬ ǁĞ ŚĂǀĞ ŶŽƚ  ĨŽƵŶĚ ƚŚĞ ďĞƐƚ ŽŶĞ ǇĞƚ ĂŶĚ ƚŚĞ ǀĂƌŝĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ Ɛƚŝůů 
ĞŶƚŝĐŝŶŐ͘Η 
 
/ƐŶΖƚ  ƚŚĞ ĂďŽǀĞ ĂĐĐŽƵŶƚ ŽĨ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ tŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ Ă ƐƚŝŵƵůĂƚŝŶŐ ƐƚŽƌǇ͊ dŚĂƚ  ŝƐ ĞǆĂĐƚůǇ 
ƚŚĞ ŵŽƚŝǀĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ƚŚĞ ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶ ǁĞ ĨŝŶĚ ŝŶ ďƌĞĞĚŝŶŐ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŚǇďƌŝĚ ƉĞŽŶŝĞƐ͕ ĞƚĐ͕͘ ĞƚĐ͘ 
 
tĞ  ŶĞĞĚ  ƚŽ  ŚĞĂƌ  ĨƌŽŵ  ƉĞƌƐŽŶƐ  ǁŚŽ  ĐĂŶ  ƐŚĞĚ  ƐŽŵĞ  ůŝŐŚƚ  ŽŶ  ŚŽǁ  ƚŽ  ŚĂŶĚůĞ  ƚŚĞ  ŵŽƌĞ 
ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ ŶĞĞĚƐ ŽĨ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĞƐ͘ ,ĞůƉ͊       Ͳ  ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ 
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D/^  >> E Kh^ dKW/ ^ ͘  ͘  ͘  ͘  ͘    ŝůů ^ĞŝĚů 
 
W/'D Ed /E dZ   W KEz &>Kt Z^͘      ŽŶĐĞƌŶŝŶŐ ƉĞůĂƌŐŽŶŝĚŝŶ͕ ŝŶ  ƵůůĞƚŝŶ ηϮϱϵ ;^ĞƉƚ͘ 
ϭϵϴϲͿ͕ ƉŐ͘ ϯϴ͕ ĂƌĞ  ƌ͘ ,ŽƐŽŬŝ͛Ɛ ƚĂďůĞƐ ǁŚŝĐŚ ƐŚŽǁ ƚŚĂƚ ƚŚƌĞĞ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ ŚĂǀĞ 
͞ŵƵĐŚ͟ ;н н нͿ ƉĞůĂƌŐŽŶŝĚŝŶ Ύ ͗ dŽŐĂǁĂŬĂŶ͕ dĂŝǇŽ͕ ĂŶĚ <ĂŽŚ ;<ĂŽͿ͘ dĂŝǇŽ ŝƐ ŽĨƚĞŶ ůŝƐƚĞĚ ŝŶ 
d͘W͘ ŶƵƌƐĞƌǇ  ůŝƐƚƐ͖ <ĂŽ ĂƉƉĞĂƌƐ  ŝŶ ƚŚĞ ^ŵŝƌŶŽǁ ĐĂƚĂůŽŐ ;͞ďƌŝůůŝĂŶƚ ƌĞĚ ƐĞŵŝͲĚŽƵďůĞ͟Ϳ ďƵƚ 
ŶŽƚ  dŽŐĂǁĂŬĂŶ͘ KĨ  ƚŚĞ  ŵĞƌŝĐĂŶ  ƚƌĞĞ  ŚǇďƌŝĚƐ  ƚŚĂƚ  ŚĞ  ŚĂĚ  ĂǀĂŝůĂďůĞ  ƚŽ  ĂŶĂůǇǌĞ͕  ŽŶůǇ 
ΖdŚƵŶĚĞƌďŽůƚΖ  ŚĂĚ  ĂŶǇ  ƉĞůĂƌŐŽŶŝĚŝŶ͕  ĂŶĚ  ƚŚĂƚ  ŝŶ  Ă  ƐůŝŐŚƚ  ;нͿ  ĂŵŽƵŶƚ͘  ΖdŚƵŶĚĞƌďŽůƚΖ͛Ɛ 
ƐĞĞĚůŝŶŐ͕  Ζ,ĞƉŚĞƐƚŽƐΖ  ; ϮϰϬͿ͕  ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚĂďůǇ  ƚŚĞŶ͕  ŚĂƐ  Ă  ŵŝŶŽƌ  ĂŵŽƵŶƚ  ; ŽŽƉĞƌ͛Ɛ 
ĂƌƚŝĐůĞ͕ Ɖ ϭϰϯ  ŝŶ  ͞ W^  ĞƐƚ ŽĨ ϳϱ zĞĂƌƐ͟ ďŽŽŬ͖  ƵůůĞƚŝŶ ηϭϵϳ͕ ϭϬϳϬͿ͕ ĂƐ ĚŽĞƐ  Ζ^ƵŵŵĞƌ 
EŝŐŚƚΖ  ĂŶĚ  ΖdŝŐĞƌ  dŝŐĞƌΖ͘   ŽŽƉĞƌ  ĂŶĚ  ,ŽƐŽŬŝ  ďŽƚŚ  ĂŐƌĞĞ  ƚŚĂƚ  Ζ ŚŝŶĞƐĞ   ƌĂŐŽŶΖ  ĂŶĚ 
ΖZĞŶŽǁŶΖ ŚĂǀĞ ŶŽ ĚĞƚĞĐƚĂďůĞ ĂŵŽƵŶƚƐ͘ dŚĞǇ ďŽƚŚ ůŝƐƚ ŵĂŶǇ ŽƚŚĞƌƐ ƐĞƉĂƌĂƚĞůǇ ďƵƚ ƚŚŽƐĞ 
ƚǁŽ  ĂƌĞ  ĐŽŵŵŽŶ  ƚŽ  ďŽƚŚ  ůŝƐƚƐ͘   ŽƚŚ  ĂƵƚŚŽƌƐ  ŵĂŬĞ  ƚŚĞ  ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ  ůĂĐŬ  ŽĨ 
ƉĞůĂƌŐŽŶŝĚŝŶ ŝŶ ŵŽƐƚ  ŵĞƌŝĐĂŶ ƚƌĞĞ ŚǇďƌŝĚƐ ŵĂǇ ůŝŵŝƚ ƚŚĞ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ďƌŝŐŚƚ ƉŝŶŬ ĂŶĚ 
ƌĞĚ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͘ 
 
 ŚĂůĐŽŶĞ ;ĐůĞĂƌ ǇĞůůŽǁͿ ĂƉƉĞĂƌƐ ŽŶůǇ  ŝŶ W͘ ƚƌŽůůŝŽŝĚĞƐ͕ ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ ƚŽ  ŽŽƉĞƌ ;ƉƉ͘ ϭϰϮ ĂŶĚ 
ϭϰϯ͕  //Ͳ   ŝŶ  ƚŚĞ ƐƵŵŵĂƌǇͿ͘ ,ŽƐŽŬŝ  ůŝƐƚƐ ŵĂŶǇ  ƚƌĞĞ ŚǇďƌŝĚƐ ĂƐ ŚĂǀŝŶŐ ĐŚĂůĐŽŶĞ  ;dĂďůĞ ϮͿ 
ĂŶĚ ĐŚĂůĐŽŶĞ ŐůƵĐŽƐŝĚĞ ;dĂďůĞ ϭͿ͘  / ƐƵƐƉĞĐƚ ƚŚŝƐ ƐĞĞŵŝŶŐ ĚŝƐĐƌĞƉĂŶĐǇ ŵŝŐŚƚ ŶŽƚ ĂƉƉĞĂƌ 
ĂƐ ƐƵĐŚ ŝĨ ƌĞĂĚ ďǇ ŽŶĞ ǁŝƚŚ ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ĐŚĞŵŝƐƚƌǇ ŽĨ ĨůŽƌĂů ƉŝŐŵĞŶƚƐ͘ 
 

Ύ tŚĞŶ  ďŽƵŶĚ ǁŝƚŚ  ƚǁŽ  ŐůƵĐŽƐĞƐ͕  ŝƚ  ŝƐ  ĐĂůůĞĚ  ͞ƉĞůĂƌŐŽŶŝŶ͟  ͘    ͘    ͘    Ă  ƐůŝŐŚƚ  ĐŚĂŶŐĞ  ŝŶ 
ƐƉĞůůŝŶŐ Ăƚ ƚŚĞ ǁŽƌĚ ĞŶĚ͘ 

 
dKK D Ez ^   ^͘          /Ŷ ƚŚĞ ƉĂƐƚ ǇĞĂƌƐ /͛ǀĞ ĚĂďďůĞĚ ǁŝƚŚ ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ ƉůĂŶƚƐ ŽƚŚĞƌ ƚŚĂŶ 
ƉĞŽŶŝĞƐ͗  ŐůĂĚŝŽůƵƐ͕  ĚĂǇůŝůŝĞƐ͕  ŝƌŝƐ͕  ĞƚĐ͘  DǇ  ďŝŐŐĞƐƚ  ƉƌŽďůĞŵ  ŚĂƐ  ĂůǁĂǇƐ  ďĞĞŶ  ĂŶ  ŽǀĞƌͲ
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  ƐĞĞĚƐ͘  dŚĞŶ͕  ŚĂǀŝŶŐ  ŝŶǀĞƐƚĞĚ  Ăůů  ƚŚĂƚ  ƚŝŵĞ  ŝŶ  ŚĂŶĚ  ƉŽůůŝŶĂƚŝŽŶ͕  /  ĨĞůƚ 
ŽďůŝŐĂƚĞĚ  ƚŽ ƉůĂŶƚ Ăůů  ƚŚĞ ƐĞĞĚ ĂŶĚ ƚƌǇ ƚŽ ŐƌŽǁ ƚŽ ŵĂƚƵƌŝƚǇ Ăůů ƚŚĞ ƌĞƐƵůƚŝŶŐ ƉůĂŶƚƐ ĂŶĚ 
ĞǀĂůƵĂƚĞ ƚŚĞŵ ŝŶ ƚĞƌŵƐ ŽĨ ŵǇ ŐŽĂůƐ͘ KŶĞ ǁŝŶƚĞƌ / ĐŽƵŶƚĞĚ ϭϬϯ͕ϬϬϬ ŐůĂĚ ďƵůďƐ ŚĂƌǀĞƐƚĞĚ 
ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƉƌĞǀŝŽƵƐ ǇĞĂƌ͛Ɛ ƐĞĞĚ ĐƌŽƉ͘ ; Ŷ ĂŶŶƵĂů ŚĂƌǀĞƐƚ ŽĨ ϱ͕ϬϬϬ ǁĂƐ Ă ƌĞĂůŝƐƚŝĐ  ůŝŵŝƚ  ŝŶ 
ƚƵŶĞ ǁŝƚŚ ŵǇ ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ͘Ϳ / ŚĂĚ ƐƵĨĨĞƌĞĚ ĨƌŽŵ Ă ĐŽŵƉůĞƚĞ ďƌĞĂŬĚŽǁŶ ŽĨ ǁŝůů ƉŽǁĞƌ͕ ƐĞůĨͲ
ĚŝƐĐŝƉůŝŶĞ͕ ĂŶĚ ĨŽƌĞƐŝŐŚƚ͘ dŚĞ ůĞƐƐŽŶ ůĞĂƌŶĞĚ ŝƐ ͞ ŽŶ͛ƚ ƌĂŝƐĞ ƚŽŽ ŵƵĐŚ ƐĞĞĚ͕ ĂŶĚ ŝĨ ǇŽƵ ĚŽ͕ 
ĚŽŶ͛ƚ ƉůĂŶƚ ŝƚ Ăůů͘ 
 
DŽƌĞ  ƌĞƐƚƌĂŝŶƚ ǁĂƐ ƉƌĂĐƚŝĐĞĚ  ŝŶ  ůĂƚĞƌ ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ ŽĨ ĚĂǇůŝůŝĞƐ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ƉůĂŶƚƐ͘  Ƶƚ  ŝƚ͛Ɛ 
ĚŝĨĨŝĐƵůƚ͘  /Ŷ ƉĞŽŶŝĞƐ ŵǇ ďŝŐŐĞƐƚ ŵŝƐƚĂŬĞ ǁĂƐ  ƌĂŝƐŝŶŐ ϮϬϬ ƉůĂŶƚƐ  ĨƌŽŵ  ĐƌŽƐƐĞƐ ďĞƚǁĞĞŶ 
ƐŝŶŐůĞ ͞ǇĞůůŽǁ͟ ƚĞƚƐ͖ ŶŽŶĞ ǁĞƌĞ ŵŽƌĞ ǇĞůůŽǁ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ƉĂƌĞŶƚƐ͘ dǁĞŶƚǇ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ǁŽƵůĚ 
ŚĂǀĞ ŐŝǀĞŶ ŵĞ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ŵĞƐƐĂŐĞ͘ / ƐŚŽƵůĚ ŚĂǀĞ ĨŽůůŽǁĞĚ ƚŚĞ ŽĨƚ ŐŝǀĞŶ ĂĚǀŝĐĞ ƚŽ ƌĂŝƐĞ Ă 
ĨĞǁ ŽĨ Ă ĐĞƌƚĂŝŶ ĐƌŽƐƐ ƚŽŽ ƐĞĞ ŝĨ ƚŚĞƌĞ ŝƐ ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ ƉƌŽŵŝƐĞ ƚŽ ũƵƐƚŝĨǇ ƌĞƉĞĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ĐƌŽƐƐ 
ŝŶ ůĂƌŐĞƌ ŶƵŵďĞƌƐ͘ 
 
tŚĞŶ  / ƐƚĂƌƚĞĚ  ƚŽ ŚǇďƌŝĚŝǌĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͕  /  ĨĂǀŽƌĞĚ  ƚŚĞ  /ƚŽ ĐƌŽƐƐ͕ ĂŶĚ  ůĂƚĞƌ͕ ƚŚĞ  ƚƌĞĞ ŚǇďƌŝĚ 
ĐƌŽƐƐĞƐ ďĞĐĂƵƐĞ  ƚŚĞ ĂŵŽƵŶƚ ŽĨ ƐĞĞĚ ǁŽƵůĚ ďĞ  ůŝŵŝƚĞĚ ďǇ  ƚŚĞ ŶĂƚƵƌĞ ŽĨ  ƚŚĞ ĐƌŽƐƐ͕ ĂŶĚ 
ŶŽƚ ďǇ Ă ƐĞůĨͲĚŝƐĐŝƉůŝŶĞ  ƚŽŽ ĞĂƐŝůǇ ǁĞĂŬĞŶĞĚ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕  ƚŚĞ  ĨĞƌƚŝůŝƚǇ ŽĨ  ƚŚĞ  ƚƌĞĞ ŚǇďƌŝĚƐ 
ŚĂƐ ďĞĞŶ  ƐƚĞĂĚŝůǇ  ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͘ &Žƌ ŵĂŶǇ ǇĞĂƌƐ͕ ĞŝŐŚƚ  Ĩŝƌŵ  ƐĞĞĚƐ  ŝŶ ŽŶĞ ĐĂƌƉĞůŚĞĂĚ ǁĂƐ 
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ƚŽƉƐ͖  ƐĞǀĞƌĂů  ǇĞĂƌƐ  ĂŐŽ  ŝƚ  ũƵŵƉĞƌ  ƚŽ  ϭϭ͖  ƚŚĞŶ  ϭϮ͖  ĂŶĚ  ƚŚŝƐ  ƉĂƐƚ  ƐĞĂƐŽŶ  ŽŶĞ  ĐƌŽƐƐ 
ƉƌŽĚƵĐĞĚ ϭϴ Ĩŝƌŵ ƐĞĞĚƐ͘ /Ŷ ĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ ƚǁŽ ǁĞƌĞ ĨůŽĂƚĞƌƐ ĂŶĚ ƉƌŽǀĞĚ ƚŽ ďĞ ŚŽůůŽǁ͘ dŚĞƐĞ 
ϮϬ ƐĞĞĚƐ ǁĞƌĞ ƉĂĐŬĞĚ ƐŽ ƚŝŐŚƚůǇ  ŝŶ ƚŚĞŝƌ  ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů ĐĂƌƉĞůƐ ;ϰ  ŝŶ ĞĂĐŚ ŽĨ ϱ ĐĂƌƉĞůƐͿ ƚŚĂƚ 
ƚŚĞŝƌ ƐŝĚĞƐ ǁĞƌĞ ĨůĂƚƚĞŶĞĚ ďǇ ƚŚĞ ƉƌĞƐƐƵƌĞ ŽĨ ƚŚĞŝƌ ĐŽŶƚĂĐƚ͘   ƐĞĐŽŶĚ ĐĂƌƉĞůŚĞĂĚ͕ ĨƌŽŵ 
ƚŚĞ ƐĂŵĞ ĐƌŽƐƐ͕ ǇŝĞůĚĞĚ ϭϲ Ĩŝƌŵ ƐĞĞĚƐ͘ dŚŝƐ ĨĞƌƚŝůŝƚǇ͕ ǁĞůĐŽŵĞ ĂƐ ŝƚ ŝƐ͕ ǁŝůů ĂŐĂŝŶ ĚĞŵĂŶĚ 
ƌĞƐƚƌĂŝŶƚ ƚŽ ĂǀŽŝĚ ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ ƐĞĞĚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘ KĨ ĐŽƵƌƐĞ͕ ŽŶĞ ĐĂŶ ĚŝǀĞƌƚ ĞǆĐĞƐƐ ƐĞĞĚ  ƚŽ 
ƚŚĞ  W^ ^ĞĞĚ  ŽƵŶƚĞƌ Žƌ ĞǀĞŶ ƐĞůů ŝƚ͘ &Žƌ ŵĂŶǇ ǇĞĂƌƐ ĚĂǇůŝůǇ ĐŽůůĞĐƚŽƌͬďƌĞĞĚĞƌƐ ŚĂǀĞ ƉƵƚ 
ŽƵƚ ůŝƐƚƐ ŽĨ ŚĂŶĚͲƉŽůůŝŶĂƚĞĚ ƐĞĞĚ ĨŽƌ ƐĂůĞ͖ ƉĞŽŶǇ ŐƌŽǁĞƌƐ ŵŝŐŚƚ ǁĞůů ƚƌǇ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ƚŚŝŶŐ͘ 
 
dŚĞ  ĨĞƌƚŝůĞ  ĐƌŽƐƐ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ  ĂďŽǀĞ  ŝƐ  >ͲϭϮ  ǆ  >ͲϮϭ͖ ďŽƚŚ ƉĂƌĞŶƚƐ  ĂƌĞ  ƐŝŶŐůĞ  ĨůŽǁĞƌĞĚ͘ 
dŚĞŝƌ ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞ  ŝƐ  ϮϮϯ ǆ  ϭϵϴ ĂŶĚ Ζ ŚŝŶĞƐĞ  ƌĂŐŽŶΖ ǆ  ϭϵϵ ;Ζ'ŽůĚĞŶ  ƌĂΖͿ͘ 
; ĂƉŚŶŝƐ ĂŶĚ ^ĂƵŶĚĞƌƐ͕ ĂŶĚ ZĞĂƚŚ ĂƌĞ Ăůů ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ ĂƐ ŽƌŝŐŝŶĂƚŽƌƐ ŽĨ ƉĂƌĞŶƚĂů ƐƚŽĐŬ͘Ϳ 
dŚĞ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ͕  ĂůƚŚŽƵŐŚ  ϰƚŚ  Žƌ  ϱƚŚ  ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ  ŚǇďƌŝĚƐ͕  ĂƌĞ  Ɛƚŝůů  ϱϬй  ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ͘  /Ĩ 
ĐƌŽƐƐŝŶŐ ďĂĐŬ  ƚŽ  ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ŝƐ  ƚŚĞ ǁĂǇ  ƚŽ  ŐŽ͕  ƚŚĞŶ  ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ  ƐƚĞƌŝůŝƚǇ ǁŝůů  ĂŐĂŝŶ  ůŝŵŝƚ 
ƐĞĞĚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͘ /Ŷ ĨĂĐƚ͕ Ă ĨĞǁ ĐƌŽƐƐĞƐ ůĂƐƚ ƐĞĂƐŽŶ ŽĨ  >ͲϭϮ ǆ Ζ^ŚŝŶƚĞŶĐŚŝΖ ǇŝĞůĚĞĚ ŶŽ Ĩŝƌŵ 
ƐĞĞĚ Ăƚ Ăůů͘ 
 
'Z y E D ^͘      Ɛ / ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ŝƚ͕ Ă ŐƌĞǆ ŝƐ Ă ŐƌŽƵƉ ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ ŚĂǀŝŶŐ ƐŝŵŝůĂƌ ƉĂƌĞŶƚƐ͘ /Ŷ 
ŵĂŐŶŽůŝĂƐ ƚŚĞ ŶĂŵĞ ͞ůŽĞďŶĞƌŝ͟ ŝƐ ƚŚĞ ĂĐĐĞƉƚĞĚ ŐƌĞǆ ŶĂŵĞ ĨŽƌ ƚŚŽƐĞ ŚǇďƌŝĚƐ ďĞƚǁĞĞŶ D͘ 
ŬŽďƵƐ ĂŶĚ D͘ ƐƚĞůůĂƚĂ͘ ͞/ƚŽ͟ ŚǇďƌŝĚ ƐĞĞŵƐ ƚŽ ďĞ ƚŚĞ ƵŶŽĨĨŝĐŝĂů ŐƌĞǆ ŶĂŵĞ ĨŽƌ ĂŶǇ ƉĞŽŶǇ 
ŚǇďƌŝĚ ďĞƚǁĞĞŶ ƚƌĞĞ ĂŶĚ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ͘ /Ŷ ƐŽŵĞ ĐŝƌĐůĞƐ ŝƚ ŝƐ ƌƵŵŽƌĞĚ ƚŚĂƚ Ă ĨĞůůŽǁ ŶĂŵĞĚ 
,ŝŐƵĐŚŝ ŵĂĚĞ ƚŚĞ ĐƌŽƐƐ ĨŝƌƐƚ͕ ŝŶ ǁŚŝĐŚ ĐĂƐĞ ǁĞ͛Ě ďĞ ƚĂůŬŝŶŐ ĂďŽƵƚ ƚŚĞ ͞,ŝŐƵĐŚŝ͟ ĐƌŽƐƐ͘ Kƌ 
ĨŝŶĚ Ă ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ŶĂŵĞ͘  Ƶƚ ǁŚĂƚ ŶĂŵĞ͍ EŽƚŚŝŶŐ ƐĞĞŵƐ ƚŽ Ĩŝƚ ƚŚĞ ďŝůů ĂƐ ǁĞůů ĂƐ ͞/ƚŽ͘͟ 
 
 ŶĚ ǁŚĂƚ ŽĨ ƚŚĞ ͞ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ͍͟ / ƉƌĞĨĞƌ ƚŽ ĐĂůů ƚŚĞŵ ͞ƚƌĞĞ ŚǇďƌŝĚƐ͟ ďĞĐĂƵƐĞ ŝƚ ƉĂƌĂůůĞůƐ 
ƚŚĞ ƵƐĂŐĞ ͞ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ŚǇďƌŝĚ͟ ǁŚŝĐŚ  ŝƐ  ƌĞĂĚŝůǇ ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ͘  /ƚ  ŝƐ ĂůƐŽ  ůĞƐƐ ĐŽŶĨƵƐŝŶŐ ĂƐ 
͞ůƵƚĞĂ͛ ŝŵƉůŝĞƐ ǇĞůůŽǁ ĂŶĚ ŵĂŶǇ ŚǇďƌŝĚƐ ĂƌĞ ŶŽƚ͘  ůƐŽ͕ ƚŚĞ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞ ŝƐ ũƵƐƚ 
ĂƐ  ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ͕  ŵŽƌĞ  ƐŽ  ŝŶ  ƐŽŵĞ  ŚǇďƌŝĚƐ  ;Ζ>ĞĚĂΖ͕  Ζ�ĞƉŚǇƌƵƐΖͿ͕  ƐŽ  ͞ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ŚǇďƌŝĚ͟ 
ǁŽƵůĚ ďĞ ŵŽƌĞ ĂĐĐƵƌĂƚĞ ʹ  ŝĨ ŽŶĞ ĐŚŽƐĞ  ƚŽ ƵƐĞ Ă ƐƉĞĐŝĞƐ ŶĂŵĞ͘  / ŚĂĚ ŶŽƚ  ƚŚŽƵŐŚƚ ŽĨ Ă 
ƉƌŽƉĞƌ ŐƌĞǆ ŶĂŵĞ  ĨŽƌ ƚŚŝƐ ŐƌŽƵƉ ƵŶƚŝů  / ƐĂǁ͕  ŝŶ ĂŶ  ŶŐůŝƐŚ ŐĂƌĚĞŶ ďŽŽŬ͕ Ă ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ ƚŽ 
WĂĞŽŶŝĂ ǆ  ůĞŵŽŝŶĞŝ͕ Ă ƉĞƌĨĞĐƚůǇ ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ ĂŶĚ ƐĐŝĞŶƚŝĨŝĐĂůůǇ ĐŽƌƌĞĐƚ ŶĂŵĞ͘  Ƶƚ  /  ƚŚŝŶŬ 
ƚŚĞ ďƌĞǀŝƚǇ ;ĂŶĚ ĂĐĐƵƌĂĐǇͿ ŽĨ ͞ƚƌĞĞ ŚǇďƌŝĚƐ͟ ŝƐ ƉƌĞĨĞƌĂďůĞ͘ 
 
Z W/   WZKW ' d/KE͘        /  ŚĂǀĞ  ŚĞĂƌĚ  ƐŽŵĞ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ  ĐŽƵůĚ  ŐƌŽǁ  ĨƌŽŵ  ĂĚǀĞŶƚŝƚŝŽƵƐ 
ďƵĚƐ ďƵƚ ŶĞǀĞƌ ŽďƐĞƌǀĞĚ  ŝƚ ƵŶƚŝů ƚŚŝƐ ƉĂƐƚ ƐĞĂƐŽŶ͘ dǁŽ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ ŐƌĂĨƚƐ ĨĂŝůĞĚ ƚŽ ŐƌŽǁ 
ďƵƚ  ƚŚĞ  ůĂĐƚŝ  ƵŶĚĞƌƐƚŽĐŬ  ƐĞŶƚ  ƵƉ  ŽŶĞ  ƐŚŽŽƚ  ŽŶ  ĞĂĐŚ͘  dŚĞ  ĐƵƌŝŽƵƐ  ƚŚŝŶŐ  ŝƐ  ƚŚĂƚ  ƚŚŝƐ 
ĚĞǀĞůŽƉĞĚ ŝŶ ũƵƐƚ ŽǀĞƌ ŽŶĞ ǁŝŶƚĞƌ ƐĞĂƐŽŶ͘ /Ĩ / ŚĂĚ ŽďƐĞƌǀĞĚ ĂŶǇ ĞǇĞ ŽŶ ƚŚĞ ƌŽŽƚƐƚŽĐŬ Ăƚ 
ŐƌĂĨƚŝŶŐ  ƚŝŵĞ  / ǁŽƵůĚ ŶŽƚ ŚĂǀĞ ƵƐĞĚ  ŝƚ͘ WĞƌŚĂƉƐ  ƚŚĞ ŐƌĂĨƚ ĂĨƚĞƌĐĂƌĞ  ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ ŚĂƐƚĞŶƐ 
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŽĨ  ĂĚǀĞŶƚŝƚŝŽƵƐ ďƵĚƐ  ĂŶĚ  ƐŚŽƵůĚ ďĞ ƵƐĞĚ ŽŶ  ƌŽŽƚ ƉŝĞĐĞƐ ŽĨ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ 
ŚǇďƌŝĚƐ  ĂůƌĞĂĚǇ  ŬŶŽǁŶ  ƚŽ  ŚĂǀĞ  ƚŚĂƚ  ƚĞŶĚĞŶĐǇ͘  ůƐŽ͕  ĐŽƵůĚ  ůĂĐƚŝ  Žƌ  /ƚŽ  ƌŽŽƚ  ƉŝĞĐĞƐ  ďĞ 
ĐŚĞŵŝĐĂůůǇ  ƚƌĞĂƚĞĚ  ƚŽ  ŝŶĚƵĐĞ  ĂĚǀĞŶƚŝƚŝŽƵƐ ďƵĚƐ͍ WĞƌŚĂƉƐ  ƚŚŝƐ ǁŽƵůĚ ďĞ  Ă ǁŽƌƚŚǁŚŝůĞ 
ƌĞƐĞĂƌĐŚ  ƉƌŽũĞĐƚ  ŝŶ  ůŝĞƵ  ŽĨ  ƉƌĞƐĞŶƚ  ƚŝƐƐƵĞ  ĐƵůƚƵƌĞ  ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ ǁŚĞƌĞ  ƚĞƐƚͲƚƵďĞ  ƐƉƌŽƵƚƐ 
ŵƵƐƚ ďĞ ŝŶĚƵĐĞĚ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ ƌŽŽƚƐ ͘ ͘ ͘  Ă ƌĞǀĞƌƐĂů ŽĨ ƚŚĞ ƵƐƵĂů ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͘ 
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:ŽƐĞƉŚ DĂũƚǇŬĂ 
ϮϴϰϳϬ ,ĂŐŐĞƌƚǇ 
EĞǁ  ŽƐƚŽŶ͕ D/   ϰϴϭϲϰ 
 
ϭϬͲϳͲϴϲ 

 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ͕ 
 
dŚĞ ƉůĂŶƚ ǇŽƵ ƐĞŶƚ ŵĞ ĂƌƌŝǀĞĚ ŝŶ ƉĞƌĨĞĐƚ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶ͘ tŚĂƚ Ă ďĞĂƵƚŝĨƵů ƉůĂŶƚ͊ tŚĂƚ ŝƐ ŝƚ͍ /Ɛ 
ŝƚ Ζ ůŝĐĞ ,ĂƌĚŝŶŐΖ͍  ŶĐůŽƐĞĚ  ŝƐ Ă ĐŚĞĐŬ η ϭϵϯϳ ;ΨϮϱ͘ϬϬͿ ǁŝůů ǇŽƵ ďĞ ŬŝŶĚ ĞŶŽƵŐŚ ƚŽ ƐĞŶĚ 
ŵĞ Ă ĐŽŵƉĂƚŝďůĞ ƉůĂŶƚ ĨŽƌ ƉŽůůŝŶĂƚŝŽŶ ƉƵƌƉŽƐĞƐ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă ΗǇĞůůŽǁΗ͘ 
 
/Ŷ ƚŚŝƐ ĂƌĞĂ ĂƌĞ ŵĂŶǇ ΗĨůŽǁĞƌ ĐůƵďƐΗ ĂŶĚ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ŚŽƌƚŝĐƵůƚƵƌĂů ƐŽĐŝĞƚŝĞƐ͕ ďƵƚ ŶŽďŽĚǇ ŝƐ 
ŬŶŽǁůĞĚŐĞĂďůĞ  ƚŽ  ĚŝƐĐƵƐƐ  ƉĞŽŶŝĞƐ͘  /  ƌĞĂůůǇ  ŵŝƐƐ   ůĂƌĞŶĐĞ  >ŝŶĞĂƵ͘  /  Ăŵ  ŝŶ  ƉƌŽĐĞƐƐ  ƚŽ 
ĐƌĞĂƚĞ ΗWĞŽŶǇΗ ŝŶƚĞƌĞƐƚ͘ 
 
tŝůů ǇŽƵ ŐŝǀĞ ŵĞ ǇŽƵƌ ƉŚŽŶĞ ŝŶ ĞǀĞŶƚ / ŶĞĞĚ ƚŽ ƚĂůŬ ƚŽ ǇŽƵ͕ ƚŚĂƚ ŝƐ ŝĨ ǇŽƵ ĚŽŶΖƚ ŵŝŶĚ͘ 
 
/ Ăŵ ŝŶ Ă ŚƵƌƌǇ ƚŽ ǁƌŝƚĞ ƚŚŝƐ ďĞĨŽƌĞ ƚŚĞ ŵĂŝů ŵĂŶ ĂƌƌŝǀĞƐ͘ 
 
dŚĂŶŬƐ͘ 
 

zŽƵƌƐ ƚƌƵůǇ͕ 
 
:ŽĞ͘ 

 
 

ϭϭͲϴͲϴϲ 
 ĞĂƌ :ŽĞ͗ 
 
dŚĞ ƉůĂŶƚ ǇŽƵ ƌĞĐĞŝǀĞĚ  ŝƐ ǁŚĂƚ ǇŽƵ ŚĂĚ ŚŽƉĞĚ  ĨŽƌ ʹ  ůŝĐĞ ,ĂƌĚŝŶŐ͘ dŚĞ ĐŚĞĐŬ  ŝƐ ďĞŝŶŐ 
ƌĞƚƵƌŶĞĚ  ďĞĐĂƵƐĞ  ƚŚĞƌĞ  ŝƐ  ŶŽ ǁĂǇ  ŽĨ  ŬŶŽǁŝŶŐ  ǇŽƵƌ  ŐŽĂů͕  ǁŚĞƚŚĞƌ  ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ͕  ůƵƚĞĂ 
ŚǇďƌŝĚƐ͕ Žƌ /ƚŽŚƐ͘ KƵƌ ƚĞůĞƉŚŽŶĞ ŶƵŵďĞƌ ŝƐ ϲϭϲͲϯϰϮͲϰϯϳϬ 
 
dŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ŵĂǇ ďĞ ŚĞůƉĨƵů ƚŽ ǇŽƵ͘ 
 

 ŚƌŝƐ 
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>hd   ,z Z/ ^ &KZ z >>Kt 
 
dŽ ĚĞǀĞůŽƉ ǇĞůůŽǁ  ŝŶ ƚŚĞ ƉĞŽŶǇ ĨůŽǁĞƌ ŶĞĐĞƐƐŝƚĂƚĞƐ ĐŽůůĞĐƚŝŶŐ ƚŚĞ ƌŝŐŚƚ ƉĞŽŶǇ ƐƚŽĐŬ ĨŽƌ 
ƉĂƌĞŶƚƐ͘  ůƐŽ͕ Ă ŐŽĂů ŵƵƐƚ ďĞ ĐŚŽƐĞŶ͕ ǁŚĞƚŚĞƌ  ŝƚ ďĞ  ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͕ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ͕ Žƌ  ƚŚĞ 
/ƚŽŚ ƚǇƉĞ͘ 
 

>ƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ ĂƌĞ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ďǇ ƉůĂĐŝŶŐ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ƉŽůůĞŶ ŽŶ W͘ ůƵƚĞĂ ĨůŽǁĞƌƐ͘ dŚŝƐ ůƵƚĞĂ 
ŝƐ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĞƐ ;ǁŝůĚͿ ǁŚŝĐŚ ŝƐ ŽĨĨĞƌĞĚ ĨŽƌ ƐĂůĞ ďǇ  ƌ͘  ĂǀŝĚ ZĞĂƚŚ ŽĨ sƵůĐĂŶ͕ DŝĐŚŝŐĂŶ͘ dŚĞ 
ƐĞůĞĐƚŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ƉůĂŶƚ ƚŽ ďĞ ƉŽůůĞŶ ƉĂƌĞŶƚ ŝƐ ƚŚĞ ĚĞĐŝƐŝŽŶ ĨŽƌ ƚŚĞ ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌ ƚŽ 
ŵĂŬĞ͘  /ƚ ƐĞĞŵƐ  ƚŚĂƚ ŵĂŶǇ ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ ǁŚĞŶ  ƚŚŝƐ ĐƌŽƐƐ ǁĂƐ  ĨŝƌƐƚ  ƚƌŝĞĚ͕  ƚŚĞ ŚĞĂǀǇ ĚŽƵďůĞ 
ĨůŽǁĞƌƐ  ǁŚŝĐŚ  ĂƌĞ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ŽŶ  ǀĂƌŝŽƵƐ  ĐůŽŶĞƐ  ŽĨ  ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ǁĞƌĞ  ƵƐĞĚ  ǁŝƚŚ  ƚŚĞ 
ƌĞƐƵůƚŝŶŐ  ǀĞƌǇ  ŚĞĂǀǇ ďƌŝŐŚƚ  ǇĞůůŽǁ  ĨůŽǁĞƌƐ ǁŚŝĐŚ ŚĂŶŐ  ĨĂĐĞ  ĚŽǁŶ  ĂŵŽŶŐ  ƚŚĞ  ĨŽůŝĂŐĞ͘ 
>ĂƚĞƌ͕ WƌŽĨ͘ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ŵĂĚĞ  ƚŚŝƐ ĐƌŽƐƐ͕ ďƵƚ ďǇ ƵƐŝŶŐ  ƚŚĞ ƐŝŶŐůĞƐ ĂŶĚ ƐŵĂůůĞƌ ĚŽƵďůĞƐ ŽĨ 
ƚŚĞ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂƐ ĚĞǀĞůŽƉĞĚ ƐŵĂůůĞƌ  ĨůŽǁĞƌƐ ŽŶ ŚŝƐ ŚǇďƌŝĚ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ ǁŚŝĐŚ ƉƌĞƐĞŶƚ ƚŚĞŝƌ 
ĨůŽǁĞƌƐ ŵƵĐŚ ďĞƚƚĞƌ ;ĨĂĐŝŶŐ ŽƵƚǁĂƌĚͿ͘ DŽƌĞ ƚŚĂŶ ƐĞǀĞŶƚǇ ŚǇďƌŝĚƐ ŽĨ ƚŚŝƐ ĐƌŽƐƐ͕ W͘ ůƵƚĞĂ ǆ 
ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ͕ ǁĞƌĞ ŶĂŵĞĚ ďǇ Śŝŵ͘  ŝůů 'ƌĂƚǁŝĐŬ͕ ĂŶĚ ŚŝƐ  ĨƌŝĞŶĚ EĂƐƐŽƐ  ĂƉŚŶŝƐ͕ ĐĂƌƌŝĞĚ 
ƚŚŝƐ ĐƌŽƐƐ  ĨƵƌƚŚĞƌ ǁŝƚŚ ĞǆĐĞůůĞŶƚ ƌĞƐƵůƚƐ͊ ,ǇďƌŝĚŝǌĞƌƐ ƐŚŽƵůĚ ĐŽŶƚŝŶƵĞ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ  ƚŚŝƐ 
ĐƌŽƐƐ͊  ůŽŶŐ ǁŝƚŚ ƚŚŝƐ ǁŽƌŬ͕ ďŽƚŚ  ƌ͘ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ĂŶĚ 'ƌĂƚǁŝĐŬ ƵƐĞĚ W͘ ĚĞůĂǀĂǇŝ ;Ă ĨŽƌŵ ŽĨ 
W͘ ůƵƚĞĂͿ͕ Ă ĚĂƌŬ ƌĞĚͲĨůŽǁĞƌĞĚ ƉůĂŶƚ ƚŚĂƚ ǁĂƐ ĂŶĚ ŝƐ Ɛƚŝůů ďĞŝŶŐ ƵƐĞĚ ƚŽ ƉƌŽĚƵĐĞ ĚĂƌŬ ƌĞĚ 
ĨůŽǁĞƌƐ͘ 
 

 &Žƌ  ƚŚĞ  ƉĞŽŶǇ  ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚ ǁŚŽ  ĐŽůůĞĐƚƐ  ůƵƚĞĂ  ŚǇďƌŝĚƐ͕  ŝƚ ǁŽƵůĚ  ĚŽ ǁĞůů  ƚŽ  ƐĞĂƌĐŚ  ŚŝƐ 
ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ ƉůĂŶƚƐ  ĨŽƌ ƐĞĞĚ  ƚŚĂƚ  ŝƐ ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ŽŶ  ƚŚĞƐĞ &ϭ͛Ɛ͘ ^ĞĞĚůŝŶŐƐ  ƚŚƵƐ 
ƉƌŽĚƵĐĞĚ͕ ǁŝůů ďĞ &Ϯ͛Ɛ ǁŚŝĐŚ ƉƌŽďĂďůǇ ǁŝůů ŶŽƚ ďĞ ĂƐ ŐŽŽĚ ĂƐ ƚŚĞ ƉĂƌĞŶƚ ďƵƚ ŵĂǇ ĂĚǀĂŶĐĞ 
ƚŚĞ  ĨĞƌƚŝůŝƚǇ ǁŚŝĐŚ  ŝƐ ŶŽǁ  ůĂĐŬŝŶŐ͘   ŐŽŽĚ ĚĞĂů ŽĨ 'ƌĂƚǁŝĐŬ͛Ɛ ĂŶĚ  ƌ͘ ZĞĂƚŚ͛Ɛ ƐƵĐĐĞƐƐ  ŝƐ 
ďĂƐĞĚ ŽŶ ƚŚĞ &Ϯ͛Ɛ ĂŶĚ ƚŚĞ ƐƵĐĐĞĞĚŝŶŐ &ϯ͛Ɛ ƚŚŽƵŐŚ ĨĞƌƚŝůŝƚǇ ŚĂƐ ŶŽƚ ďĞĞŶ ŵƵĐŚ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͘ 
 

, Z    Kh^ ,z Z/ ^ &KZ z >>Kt 
 
/ƚΖƐ Ă ůŽŶŐ ůŽŶŐ ƚƌĂŝů ƚŚĂƚ ůĞĂĚƐ ƚŽ ǇĞůůŽǁ ĨůŽǁĞƌƐ ŽĨ ƚŚĞ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƚǇƉĞ ƚŚĂƚ ĂƌĞ ĨĞƌƚŝůĞ͘ 
WƌŽĨ͘ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ƐƚĂƌƚĞĚ ǁŽƌŬŝŶŐ ŽŶ ƚŚŝƐ ĂďŽƵƚ ƐŝǆƚǇ ǇĞĂƌƐ ĂŐŽ ĂŶĚ ǁŚŝůĞ ŶĞǀĞƌ ĂƚƚĂŝŶŝŶŐ 
ŚŝƐ ŐŽĂů͕ ĐĂŵĞ ĐůŽƐĞ ƚŽ  ŝƚ ǁŝƚŚ ƐŽŵĞ ŽĨ ŚŝƐ YƵĂĚ  ŝŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶƐ͘ ZŽǇ WĞŚƌƐŽŶ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ 
ǁŝƚŚ ƚŚŝƐ ƉƌŽũĞĐƚ ďǇ ĐŽůůĞĐƚŝŶŐ ƚŚĞ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ŚǇďƌŝĚƐ ŚĞ ƚŚŽƵŐŚƚ ƚŽ ďĞ ŽĨ ǀĂůƵĞ ĂƐ ƉĂƌĞŶƚƐ 
ŝŶ  ƚŚŝƐ  ƚƌǇ  ĨŽƌ  ǇĞůůŽǁ͘  dŚĞ  ďĞƐƚ  ŽĨ  ŚŝƐ  ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ  ǁĂƐ  ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞĚ  ĂŵŽŶŐ  ǀĂƌŝŽƵƐ 
ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌƐ ƐŽ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƉƌŽũĞĐƚ ŵŝŐŚƚ ďĞ ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘ 
 

WůĂŶƚƐ  ƚŚĂƚ  ĂƌĞ  ŽĨ  ǀĂůƵĞ  ŝŶ  ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ  ĨŽƌ  ǇĞůůŽǁ  ĂƌĞ͗  W͘  ůŽďĂƚĂ  ĂŶĚ  ŝƚƐ  ŚǇďƌŝĚƐ͕ 
ŵůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝŝ͕ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ͕ ^ĂƵŶĚĞƌƐ YƵĂĚƐ͕ ĂŶĚ ŵĂĐƌŽƉŚǇůůĂ ĂŶĚ ŝƚƐ ŚǇďƌŝĚƐ͘ dŚĞƌĞ ŝƐ ŶŽ 
ŶĞĞĚ  ŝŶ ĐŽůůĞĐƚŝŶŐ ĐůŽŶĞƐ ŽĨ  ƚŚĞƐĞ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞƐ  ƐŝŶĐĞ  ƚŚĞ ƉƌĞůŝŵŝŶĂƌǇ ǁŽƌŬ  ŝƐ ŶŽǁ ĚŽŶĞ 
ĂŶĚ ŶĞĞĚ ŶŽƚ ďĞ ƌĞƉĞĂƚĞĚ ƐŝŶĐĞ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ƐĞĞĚƐ ĂƌĞ ŶŽǁ ĂǀĂŝůĂďůĞ ƚŚƌŽƵŐŚ 
ŽƵƌ WĞŽŶǇ ^ŽĐŝĞƚǇ ^ĞĞĚ  ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ƉƌŽŐƌĂŵ͘  ĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ƐĞĞĚƐ ĂƌĞ ŶŽƚ  ƚŚĞ 
ĨŝŶĂů  ĂŶƐǁĞƌ  ĨŽƌ  ǇĞůůŽǁ  ƉĞŽŶŝĞƐ  ďƵƚ  ǁŚǇ  ŶŽƚ  ũŽŝŶ  ƚŚĞ  ŐƌŽƵƉ  ƚŚĂƚ  ŚĂƐ  ƚŚŝƐ  ŐŽĂů͊ 
 ŶĐŽƵƌĂŐĞŵĞŶƚ  ĂůŽŶŐ  ƚŚĞ  ǁĂǇ  ĐŽŵĞƐ  ǁŝƚŚ  ƚŚĞ  ĨŝŶĚŝŶŐ  ŽĨ  Ă  ǇĞůůŽǁ  ĨůŽǁĞƌĞĚ  ĐůŽŶĞ 
ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ ƐƵĐŚ ĂƐ  Ζ^ƵŶŶǇ  ŽǇΖ ĂŶĚ  Ζ^ƵŶŶǇ 'ŝƌůΖ ĂŶĚ Ă ĨĞǁ ŽƚŚĞƌƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ĨĞƌƚŝůĞ  ŝŶ 
ƉŽůůĞŶ ĂŶĚ ƐĞĞĚ͘ 
 



Paeonia Volume: 17 - No. 4 
December 1986. 
 

10

dŚĞ ƋƵĞƐƚ  ĨŽƌ ǇĞůůŽǁ  ŝƐ  ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ĂƐ Ă  ƚŽŽů  ĨŽƌ ŽƚŚĞƌ  ĐŽůŽƌƐ͘ zĞůůŽǁ  ƐĞĞŵƐ  ƚŽ ŚĞůƉ  ƚŽ 
ƉƌŽĚƵĐĞ Žƌ  ĐůĂƌŝĨǇ ƉĂƐƚĞůƐ  ƐƵĐŚ  ĂƐ ǁĂƌŵ ƉŝŶŬ͕ ƉĞĂĐŚ͕ ǁŚŝƚĞ͕  ĂŶĚ ĞǀĞŶ ĚĂƌŬ  ƌĞĚƐ͘ KƵƌ 
ƉƌĞƐĞŶƚ ŚǇďƌŝĚƐ ĂƌĞ ŐŽŽĚ ʹ ƚŚĞ ĨƵƚƵƌĞ ůŽŽŬƐ ďƌŝŐŚƚ ĨŽƌ ƚŚĞ ƉĞŽŶǇ ůŽǀĞƌ͊ 
 

/dK,  ZK^^ 
 
dŚĞ  ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ  ǆ  ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚ  ĐƌŽƐƐ ǁĂƐ  ĨŝƌƐƚ  ƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ ŵĂĚĞ ďǇ Dƌ͘  /ƚŽŚ  ŽĨ  :ĂƉĂŶ͘   
ƐĞŵŝͲĚŽƵďůĞ ǁŚŝƚĞ ĨůŽǁĞƌĞĚ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ǁĂƐ ƉŽůůŝŶĂƚĞĚ ǁŝƚŚ ƉŽůůĞŶ ŽĨ ƚŚĞ >ƵƚĞĂ ,ǇďƌŝĚ Ζ ůŝĐĞ 
,ĂƌĚŝŶŐΖ͘ DĂŶǇ ŽĨ ƵƐ ĂƌĞ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ  ƚŚŝƐ  ĐƌŽƐƐ ƵƐŝŶŐ ǀĂƌŝŽƵƐ ŽƚŚĞƌ  ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ ʹ ĂůƐŽ 
 ĞůĂǀĂǇŝ ĂƐ ƉŽůůĞŶ ƉĂƌĞŶƚƐ ŽŶ ǀĂƌŝŽƵƐ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ĂŶĚ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ŚǇďƌŝĚƐ  ;ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚƐͿ ǁŝƚŚ 
ůŝŵŝƚĞĚ  ƐƵĐĐĞƐƐ͘  'ĞŶĞƌĂůůǇ  ƚŚĞ  ĐůŽŶĞƐ  ƚŚƵƐ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ŚĂǀĞ  ǀĞƌǇ  ƐƵƉĞƌŝŽƌ  ĨŽůŝĂŐĞ  ĂŶĚ 
ƐŽŵĞƚŝŵĞƐ ĞǆĐĞůůĞŶƚ ĨůŽǁĞƌƐ ʹ ƚŚĞ ďĞƐƚ ŽĨ ǁŚŝĐŚ ŝƐ  ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚΖƐ ηϮϬϱ͘ EŽƚ ĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞ 
/ƚŽŚ ƉůĂŶƚƐ ŚĂƐ ƉƌŽĚƵĐĞĚ Ă ǀŝĂďůĞ ƐĞĞĚ͕ ǁŚŝĐŚ ŵĞĂŶƐ ƚŚĞƌĞ  ŝƐ ŶŽ &Ϯ͘ ,Žǁ ƚŽ ŽǀĞƌĐŽŵĞ ƚŚŝƐ 
ƐƚĞƌŝůŝƚǇ ŚĂƐ ĂƐ ǇĞƚ ŶŽƚ ďĞĞŶ ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ͘ DǇ ƚŚŝŶŬŝŶŐ ŝƐ ƚŚĂƚ ďǇ ƵƐŝŶŐ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚƐ 
ĂƐ ƉŽĚ ƉĂƌĞŶƚƐ ;ƐĞĞĚ ƉĂƌĞŶƚƐͿ Ă ƚƌŝƉůŽŝĚ ŵŝŐŚƚ ďĞ ĨŽƌƚŚĐŽŵŝŶŐ͘ dŚŝƐ ŵŝŐŚƚ ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ ŐŝǀĞ Ă 
ĐŚĂŶĐĞ ƐĞĞĚ͕ ŚŽǁĞǀĞƌ͕ ĞǀĞŶ ĂŶ &Ϯ ĨƌŽŵ ĂŶ /ƚŽŚ ǁŽƵůĚ ůŝŬĞůǇ ůĂĐŬ ĨĞƌƚŝůŝƚǇ͘ 
 
 ůǁĂǇƐ ǁĞ  ůŽŽŬ  ĨŽƌ Ă ďƌĞĂŬƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĂƚ ǁŝůů ŽǀĞƌĐŽŵĞ ƐƚĞƌŝůŝƚǇ ďƵƚ ĞǀĞŶ ǁŝƚŚŽƵƚ  ƚŚŝƐ͕  ƚŚĞ 
/ƚŽŚ ƉůĂŶƚƐ ƚŚĂƚ ĂƌĞ ĂĐƚƵĂůůǇ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ĂƌĞ ĞǆĐĞůůĞŶƚ ŐĂƌĚĞŶ ƉůĂŶƚƐ͕ ƚŚŽƵŐŚ ƋƵŝƚĞ ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ͘ 
 
WƌŽďĂďůǇ ŽŶĞ ŐƌĞĂƚ ǀŝƌƚƵĞ ŽĨ ƚŚĞ  /ƚŽŚ  ŝƐ  ŝƚƐ ŚĂďŝƚ ŽĨ ĚŝĞͲďĂĐŬ ʹ ƚŚĞ ĂďŽǀĞ ŐƌŽƵŶĚ ƐƚĞŵƐ ĂƌĞ 
ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ͕ Ă ƉƌŽƉĞƌƚǇ ŝŶŚĞƌŝƚĞĚ ĨƌŽŵ ŝƚƐ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƉĂƌĞŶƚ͘ dŚŝƐ ĨĞĂƚƵƌĞ ƉĞƌŵŝƚƐ ĨĂůů ĐůĞĂŶͲ
ƵƉ ĂŶĚ ƚŚĞ ƌĞŵŽǀĂů ŽĨ ƚŚĞ ƐƚĞŵƐ ƐĞĞŵƐ ƚŽ ďĞ ďĞŶĞĨŝĐŝĂů͘ 
 
 Ŷ ĞǆĐŝƚŝŶŐ ŶĞǁ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŚĂƐ ũƵƐƚ ƌĞĐĞŶƚůǇ ďĞĞŶ ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ͘   ƉůĂŶƚ ĐĂůůĞĚ ΖDĂƌƚŚĂ t͘Ζ͕ 
Ă  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ĐůŽŶĞ  ĨŽƵŶĚ  ƚŽ ďĞ  ǀĞƌǇ  ĨĞƌƚŝůĞ ĂƐ ƉŽĚ  ;ƐĞĞĚͿ ƉĂƌĞŶƚ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  /ƚŽŚ  ĐƌŽƐƐ͕  ŝƐ ŶŽǁ 
ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ƐĞĞĚƐ ƋƵŝƚĞ ƌĞĂĚŝůǇ͘ ZŽŐĞƌ  ŶĚĞƌƐŽŶ ŽĨ tŝƐĐŽŶƐŝŶ ĐŽůůĞĐƚƐ ŵĂŶǇ ƐĞĞĚƐ ďĞĐĂƵƐĞ ŽĨ 
ƚŚŝƐ ĐůŽŶĞ͘ tŚŝůĞ ŚĞ ŚĂƐ Ă ŐŽŽĚ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ /ƚŽŚ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ͕ ŚĞ ǁŽƵůĚ ŚĂǀĞ ŚĂĚ ŵŽƌĞ ŝĨ ŚĞ ŚĂĚ 
ďĞƚƚĞƌ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ĨŽƌ ƐĞĞĚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĂŶĚ Ă ƐĞĞĚůŝŶŐ ŶƵƌƐĞƌǇ ƚŚĂƚ ĂĨĨŽƌĚƐ ĐŽĚĚůŝŶŐ ƚŚĞ ůŝƚƚůĞ 
ŐƵǇƐ͘ / ďĞůŝĞǀĞ ǇŽƵ ĐŽƵůĚ ďƵǇ Ă ƉůĂŶƚ ŽĨ ΖDĂƌƚŚĂ t͘Ζ ĨƌŽŵ Śŝŵ ŝĨ ƌĞĂůůǇ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ ƚŚŝƐ ĐƌŽƐƐ͘ 
 
ZŽǇ  WĞŚƌƐŽŶ  ŵĂĚĞ  ƚŚŽƵƐĂŶĚƐ  ŽĨ  ƉŽůůŝŶĂƚŝŽŶƐ  ďǇ  ŚĂŶĚ  ƵƐŝŶŐ  ŵĂŶǇ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ĂŶĚ  ŚǇďƌŝĚ 
ŶĂŵĞĚ ǀĂƌŝĞƚǇ ĐůŽŶĞƐ ŽĨƚĞŶ ǁŝƚŚ ƉŽŽƌ ƌĞƐƵůƚƐ͘  Ƶƚ ŚĞ ƐŚŽǁĞĚ ƚŚĂƚ ƉŽůůĞŶ ĨƌŽŵ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ͕ 
W͘ ůƵƚĞĂ͕ W͘ ĚĞůĂǀĂǇŝ͕ ĂŶĚ ŵĂǇďĞ W͘ ƉŽƚĂŶŝŶŝŝ ǁŽƵůĚ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă ƐĞĞĚ ŽĐĐĂƐŝŽŶĂůůǇ͘ / ďĞůŝĞǀĞ ŚĞ 
ǁĂƐ  ƚŚĞ  ĨŝƌƐƚ ƉĞƌƐŽŶ  ƚŽ ĚĞǀĞůŽƉ Ă ŐŽŽĚ ďƌŝŐŚƚ ƌĞĚ  /ƚŽŚ͘ ,Ğ ƵƐĞĚ  ΖdŚƵŶĚĞƌďŽůƚΖ ĂŶĚ ĂůƐŽ W͘ 
ĚĞůĂǀĂǇŝ ĂƐ ƉŽůůĞŶ ƉĂƌĞŶƚƐ ƐŽ / ĚŽŶΖƚ ŬŶŽǁ ĨŽƌ ƐƵƌĞ ƚŚĞ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƌĞĚ /ƚŽŚƐ͘ ,Ğ ƐĞŶƚ 
ŵĞ  Ă  ŶƵŵďĞƌ  ŽĨ  ƉůĂŶƚƐ  ůĂďĞůĞĚ  ΖEŝƉƉŽŶ  'ŽůĚΖ  ;Ă  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂͿ  ďǇ  d͘  W͘ ŵŝǆ͘  /ƚ ǁĂƐ  Ă  ďŝƚƚĞƌ 
ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ ƚŽ Śŝŵ ƚŽ ĨŝŶĚ ƚŚĂƚ ĂůŵŽƐƚ Ăůů ŽĨ ŚŝƐ  /ƚŽŚƐ ŚĂĚ  ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ ĨůŽǁĞƌƐ͘ dŽ ĚĂƚĞ 
ƚŚĞ ŽŶůǇ ǁŽƌƚŚǁŚŝůĞ /ƚŽŚƐ ƐĞĞŵ ƚŽ ĐŽŵĞ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ůƵƚĞĂ ;ĂŶĚ ĚĞůĂǀĂǇŝͿ ŚǇďƌŝĚƐ͘ Dƌ͘ ^ŵŝƌŶŽǁ 
ůŝƐƚĞĚ  ƚǁŽ  ŶĂŵĞĚ  ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ  ŽĨ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ďǇ  ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ďƵƚ  ŶŽŶĞ  ǁĂƐ  ĂǀĂŝůĂďůĞ  ĨŽƌ 
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͊ 
 
ZŽǇ  WĞŚƌƐŽŶ  ƚŚŽƵŐŚƚ  ƚŚŝƐ  ĐƌŽƐƐ  ǁĂƐ  ǁĞůů  ǁŽƌƚŚ  ƚƌǇŝŶŐ  ʹ  ǁŚŝĐŚ  ŚĞ  ĚŝĚ͊  ,ŽǁĞǀĞƌ͕  Ăůů  ŚŝƐ 
ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ǆ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ĐƌŽƐƐ ĐůŽŶĞƐ ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ŝŵƉĞƌĨĞĐƚ ĨůŽǁĞƌƐ ;ǀĞƌǇ ƐŵĂůů ƉĞƚĂůƐ Žƌ ŶŽŶĞ 
Ăƚ ĂůůͿ͘ 


