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W  KE/  
 
 Volume 23b, No.2                June 1993
 

 ĚŝƚŽƌƐ͗    ŚƌŝƐ ĂŶĚ >ŽŝƐ >ĂŶŝŶŐ 
ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞŶƵĞ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ D/͘ 

 

^ƵŐŐĞƐƚĞĚ ǇĞĂƌůǇ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ͗  
ΨϮ͘ϱϬ ŝŶ ƚŚĞ h͘^͘ 
Ψϯ͘ϬϬ ŝŶ  ĂŶĂĚĂ 
Ψϰ͘ϬϬ ŝŶ  ƵƌŽƉĞ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ͕ 
   ĂŶĚ  ƵƐƚƌĂůŝĂ͘ 

 
 

 ůŽŶĞƐ  ǀĂŝůĂďůĞ ĨƌŽŵ <ůŽƐĞ EƵƌƐĞƌǇ͕ 
          'ĞƌŵĂŶǇ͕ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϭ 
^ĞĞĚ WƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ ŽĨ WĞŽŶŝĞƐ͕ 
           ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ͕ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ Ϯ 
^ĞĞĚ  ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϴ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ  ŽŶŶĂ >ŝŶƐůĞǇ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϵ 
ZĞƉůǇ ƚŽ >ŝŶƐůĞǇΖƐ >ĞƚƚĞƌ͕  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ   ƉĂŐĞ ϭϬ 

 

 

 
<>K^  EhZ^ Zz͕ ' ZD Ez͕ K&& Z^ d,  &K>>Kt/E' ^W  / ^  >KE ^͗ 
 

ĂŵŽŶĞĨůŽƌĂ ZŽƐĞĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ĂŶŽŵĂůĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ůŽďĂƚĂ &ŝƌĞ <ŝŶŐ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ KƚƚŽ &ƌŽĞďĞů  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ ^ƵŶďĞĂŵ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ ^ƵŶƐŚŝŶĞ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ŵůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝŝ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ŽĨĨŝĐ͘  ůďĂ WůĞŶĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ  ƌŝŵƐŽŶ 'ůŽďĞ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ :͘  ͘ tĞŐƵůŝŶ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ DƵƚĂďŝůŝƐ WůĞŶĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ ZŽƐĞĂ WůĞŶĂ  ΨϭϬ͘ϬϬ 
Ͳ ZƵďƌĂ WůĞŶĂ  ΨϭϬ͘ϬϬ 
Ͳ tŝůĚĨŽƌŵ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ƉĞƌĞŐƌŝŶĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ƐŵŽƵƚƚŝŝ  ΨϮϱ͘ϬϬ 
ƚĞŶƵŝĨŽůŝĂ  ΨϮϱ͘ϬϬ 
Ͳ WůĞŶĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
Ͳ ZŽƐĞĂ  ΨϯϬ͘ϬϬ 
ǀĞŝƚĐŚŝŝ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ǁŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ  Ψϭϱ͘ϬϬ 
ǁŽŽĚǁĂƌĚŝŝ  ΨϯϬ͘ϬϬ 

 
 
/Ζůů ƚƌǇ ƚŽ ŽƌĚĞƌ ĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ĐůŽŶĞƐ ĨƌŽŵ 'ĞƌŵĂŶǇ ŝĨ ǇŽƵ ĂƌĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ͘ 
 
Ͳ  ŚƌŝƐ 
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^    WZKW ' d/KE K& W KE/ ^ 
 

 ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ 
 
^ĞĞĚ ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƉĞŽŶŝĞƐ  ;ŐĞŶƵƐ WĂĞŽŶŝĂͿ  ŝƐ ƵƐĞĚ  ĨŽƌ ŐƌŽǁŝŶŐ ƐƉĞĐŝĞƐ ĂŶĚ  ŝŶ ďƌĞĞĚŝŶŐ 
ŶĞǁ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͘ dŚĞ ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͕ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ŚŝŐŚůǇ ŽƌŶĂŵĞŶƚĂů ƉůĂŶƚƐ͕ ĂƌĞ ƉƌŽƉĂŐĂƚĞĚ ĂƐĞǆƵĂůůǇ͕ 
ďƵƚ ƚŚĞ ĂŶŶƵĂů ƌĂƚĞƐ ŽĨ ŝŶĐƌĞĂƐĞ ĂƌĞ ůŽǁ͕ ďĞŝŶŐ  ůŝŵŝƚĞĚ ďǇ Ă ůŽǁ ĂŶŶƵĂů  ŝŶĐƌĞĂƐĞ ŽĨ ŐƌŽǁƚŚ 
ƉŽŝŶƚƐ͘   ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕  ƚŚĞ  ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  ƉĞŽŶǇ  ƉůĂŶƚƐ  ĨŽƌ  ĐŽŵŵĞƌĐĞ  ŚĂƐ  Ă  ƉŽŽƌ  ĞĐŽŶŽŵŝĐ 
ŽƵƚůŽŽŬ͘  DĂƚƚĞƌƐ  ƉĞƌƚĂŝŶŝŶŐ  ƚŽ  ƚŚĞ  ƉĞŽŶǇ  ŚĂǀĞ  ŶŽƚ  ĐŽŵƉĞƚĞĚ  ǁĞůů  ĨŽƌ  ƌĞƐĞĂƌĐŚ  ĂŶĚ 
ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů ĐĂƉŝƚĂů͘ ZĞƐĞĂƌĐŚ  ŝŶ ƚŝƐƐƵĞ ĐƵůƚƵƌĞ ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ ŽĨĨĞƌƐ ƚŚĞ ďĞƐƚ ĞŶĐŽƵƌĂŐĞŵĞŶƚ 
ĨŽƌ ƚŚŝƐ ŽƵƚůŽŽŬ ƚŽ ĐŚĂŶŐĞ ŝŶ ƚŚĞ ĨƵƚƵƌĞ͘ 
 
^ĞĞĚůŝŶŐ  ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ŝŶ  ƉĞŽŶŝĞƐ  ŝƐ  ĐŽŵƉůŝĐĂƚĞĚ  ďǇ  ΗƐůŽǁΗ  ƌŽŽƚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͕  ĨŽůůŽǁĞĚ  ďǇ 
ĞƉŝĐŽƚǇů ĚŽƌŵĂŶĐǇ͘ dŚĞ ƉƌŽĐĞƐƐ ŽĨ ƐĞĞĚůŝŶŐ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŵĂǇ ďĞ ĐŽŵƉůĞƚĞĚ ŝŶ ĞŝƚŚĞƌ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ 
Žƌ  ƐĞĐŽŶĚ  ǇĞĂƌ ĂĨƚĞƌ  ƐĞĞĚ ŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ͘ dŚĞƐĞ  ĐŽŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ  ƐĞĞŵ  ƚŽ ďĞ  ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐ ŶŽƚ 
ŽŶůǇ  ŝŶ  ƚŚĞ  ůŽŶŐ ƵƐĞĚ ƉĞŽŶǇ ƐƉĞĐŝĞƐ  ͋ǐ  ƚŚĞ  ŚŝŶĞƐĞ ƉĞŽŶŝĞƐ  ;WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ WĂůůĂƐͿ͕  ƚŚĞ 
ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ  ;W͘ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ŶĚƌĞǁƐͿ ĂŶĚ  ƚŚĞ  ƵƌŽƉĞĂŶ ƉĞŽŶǇ  ;W͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ >ŝŶŶĂĞƵƐͿ  ͋ǐ 
ďƵƚ  ĂƌĞ  ĂůƐŽ  ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐ  ŽĨ  ƚŚĞ  ŽƚŚĞƌ  ƐƉĞĐŝĞƐ  ǁŚŝĐŚ  ŚĂǀĞ  ďĞĞŶ  ƵƐĞĚ  ŝŶ  ŝŶƚĞƌƐƉĞĐŝĨŝĐ 
ŚǇďƌŝĚŝǌĂƚŝŽŶ ďǇ ďƌĞĞĚĞƌƐ͘ 
 
dŚĞ  ŽǀĞƌƌŝĚŝŶŐ  ƉƌŽďůĞŵ  ŝŶ  ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ŶĞǁ  ĐƵůƚŝǀĂƌƐ  ŽĨ ƉĞŽŶŝĞƐ  ůŝĞƐ ŶŽƚ ŽŶůǇ  ŝŶ  ƚŚĞŝƌ  ƐůŽǁ 
ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͕ ďƵƚ  ŝŶ ƚŚĞ ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ  ůŽŶŐ  ůŝĨĞ ĐǇĐůĞ ĨƌŽŵ ƐĞĞĚ͕ ŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ ƚŽ ĨŝƌƐƚ ĨůŽǁĞƌŝŶŐ ŽĨ 
ƚŚĞ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ͘ KŶůǇ ĂƐ ĂŶ ĞǆĐĞƉƚŝŽŶ ŝƐ ƚŚĞ ůŝĨĞ ĐǇĐůĞ ĂƐ ƐŚŽƌƚ ĂƐ ƚŚƌĞĞ ǇĞĂƌƐ͘ &ŝǀĞ ǇĞĂƌƐ ŝƐ ŵŽƌĞ 
ƚǇƉŝĐĂů͘   ǀĂůƵĂƚŝŽŶ  ĂŶĚ  ƐĞĞĚůŝŶŐ  ƐĞůĞĐƚŝŽŶ  ƌĞƋƵŝƌĞ  ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů  ƐĞĂƐŽŶƐ͘    ƌĞůŝĂďůĞ ŵĞĂŶƐ ŽĨ 
ŽďƚĂŝŶŝŶŐ Ă ŚŝŐŚ ǇŝĞůĚ ŽĨ ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ ŝƐ ŽĨ ŐƌĞĂƚ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ƚŽ ďƌĞĞĚĞƌƐ͘ 
 
 ĞƐƉŝƚĞ  ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů  ĂĐĐŽƵŶƚƐ  ŽĨ  ĚŽŵĞƐƚŝĐ  ƉĞŽŶǇ  ĐƵůƚƵƌĞ  ĚĂƚŝŶŐ ŵŽƌĞ  ƚŚĂŶ  ϮϬϬϬ  ǇĞĂƌƐ  ĂŶĚ 
ĚĞƐƉŝƚĞ ŵŽĚĞƌŶ ĂĚǀĂŶĐĞƐ  ŝŶ  ƐĞĞĚ  ƐĐŝĞŶĐĞ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ŽĨ ŐƌĞĂƚ ŵĂŐŶŝƚƵĚĞ͕  ƚŚĞ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ 
ƉƌŽĐĞƐƐ ŝŶ ƉĞŽŶŝĞƐ ƌĞŵĂŝŶƐ ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ĚĞĨŝŶĞĚ͘  
 
WĂĞŽŶŝĂ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ĂŶĚ W͘ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ƐƵďũĞĐƚƐ ŽĨ ŚĞƌďĂů ŵĞĚŝĐŝŶĞ ĂŶĚ ŽƌŶĂŵĞŶƚĂů 
ŐĂƌĚĞŶŝŶŐ  ŝŶƚĞƌĞƐƚ  ŝŶ  ŚŝŶĂ ĂŶĚ :ĂƉĂŶ ĨŽƌ ĐĞŶƚƵƌŝĞƐ͘   tĞƐƚĞƌŶ ƚƌĂŶƐůĂƚŽƌ ;,ŽĨĨŵĂŶ͕ ϭϴϰϴͿ 
ƋƵŽƚĞƐ ĂŶ ĞĂƌůǇ :ĂƉĂŶĞƐĞ ǁƌŝƚĞƌ ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ ƚŚĞ ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ ŽĨ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ ĨƌŽŵ ƐĞĞĚƐ͘  /ƚ 
ǁĂƐ  ĐĂƵƚŝŽŶĞĚ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ  ƐĞĞĚƐ  ƐŚŽƵůĚ  ďĞ  ƉůĂŶƚĞĚ ǁŝƚŚŽƵƚ  ďĞŝŶŐ  ĂůůŽǁĞĚ  ƚŽ  ĚƌǇ  ĨƌŽŵ  ƚŚĞ 
ƐĞĞĚƉŽĚ͕  ĨŽƌ͕  ŝĨ ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ  ƚŽ ďĞĐŽŵĞ ĚƌǇ͕ ΗƐĐĂƌĐĞůǇ ŽŶĞ  ŝŶ Ă ŚƵŶĚƌĞĚ ĐĂŶ ďĞ ĞǆƉĞĐƚĞĚ  ƚŽ 
ŐĞƌŵŝŶĂƚĞ͘Η ,ŽǁĞǀĞƌ͕  ŝŶ  ƚŚĞ ŶĂƚƵƌĂů ĐŽƵƌƐĞ ŽĨ ĞǀĞŶƚƐ͕  ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ  ƐĞĞĚƐ  ƚǇƉŝĐĂůůǇ ďĞĐŽŵĞ 
ĚƌǇ ďĞĨŽƌĞ ƌĞĂĐŚŝŶŐ ƚŚĞ ŐƌŽƵŶĚ͘ 
 
dŚĞ  ĚĞĐŝĚƵŽƵƐ  ƉŽƌƚŝŽŶ  ŽĨ  ƚŚĞ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ  ƐŚŽŽƚ͕  ǁŚŝĐŚ  ŝƐ  ƚŚĞ  ŝŶĨƌƵĐƚĞƐĐĞŶĐĞ  ;ǁĂƐ  ƚŚĞ 
ŝŶĨůŽƌĞƐĐĞŶĐĞͿ͕ ĚŽĞƐ ŶŽƚ  ƐĞƉĂƌĂƚĞ ďǇ ĂŶ ĂďƐĐŝƐƐŝŽŶ  ůĂǇĞƌ͘ dŚĞ ĚĞĂĚ ƉŽƌƚŝŽŶ ŽĨ  ƚŚĞ  ƐƚĞŵ  ŝƐ 
ƉĞƌƐŝƐƚĞŶƚ ƵŶƚŝů ǁĞĂŬĞŶĞĚ ďǇ ĚĞĐĂǇ͕ ƚŚĞŶ ďƌĞĂŬŝŶŐ ĂƉĂƌƚ ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ ĂŶĚ ƚŚĞ ƉŝĞĐĞƐ ĨĂůůŝŶŐ 
Ăƚ  ƌĂŶĚŽŵ  ƚŝŵĞƐ͘   Ɛ  Ă  ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞ  ŽĨ  ƚŚŝƐ  ƉĞƌƐŝƐƚĞŶĐĞ͕  ƚŚĞ  ƚǇƉŝĐĂůůǇ  ƵƉͲĨĂĐŝŶŐ͕  ŽƉĞŶĞĚ 
ĨŽůůŝĐůĞƐ ƚĞŶĚ ƚŽ ĨŽƌŵ ǀĞƐƐĞůƐ ǁŚŝĐŚ ƌĞƚĂŝŶ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ĞǆƉŽƐĞĚ ƚŽ ƚŚĞ Ăŝƌ ƵŶƚŝů ƚŚĞǇ ĂƌĞ ǁĞůů 
ĚƌŝĞĚ ĂŶĚ ůŽŽƐĞŶĞĚ͕ ƚŚĞƌĞĂĨƚĞƌ ďĞŝŶŐ ĨƌĞĞ ƚŽ ĨĂůů ĂƐ Ă ƌĞƐƵůƚ ŽĨ ƉŚǇƐŝĐĂů ĚŝƐƚƵƌďĂŶĐĞ͘ dŚƵƐ͕ ƚŚĞ 
ƐĞĞĚƐ  ƚĞŶĚ  ƚŽ  ƌĞĂĐŚ  ƚŚĞ ƐŽŝů ĚƵƌŝŶŐ ŵŝĚͲĂƵƚƵŵŶ Žƌ  ůĂƚĞƌ͕ ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ ďĞĐŽŵŝŶŐ ĐŽǀĞƌĞĚ ďǇ 
ŽƌŐĂŶŝĐ ĚĞďƌŝƐ͕ ƵůƚŝŵĂƚĞůǇ ĐŽŵŝŶŐ ƵƉ ŝŶ ƚŚĞ ƐĞĐŽŶĚ ƐƉƌŝŶŐ ĂĨƚĞƌ ŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ ƐŽŵĞ 
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ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ŵĂǇ ĂůƐŽ ĨĂůů ĞĂƌůŝĞƌ  ŝŶ ĂƵƚƵŵŶ Žƌ  ůĂƚĞ ƐƵŵŵĞƌ͕ ĂŶĚ ŵĂǇ ďĞ ƐƵďũĞĐƚ ƚŽ ĞŝƚŚĞƌ 
ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ Žƌ ĨĂŝůƵƌĞ͘  /Ŷ ƐŽŵĞ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƐƉĞĐŝĞƐ͕ ƐĞĞĚ ƌŝƉĞŶŝŶŐ ĂŶĚ ƐĞŶĞƐĐĞŶĐĞ 
ŽĨ ƚŚĞ ƐƚĞŵƐ ŽĐĐƵƌƐ ŝŶ ŵŝĚƐƵŵŵĞƌ͘ /Ŷ ƚŚĞƐĞ ŝŶƐƚĂŶĐĞƐ͕ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ƚǇƉŝĐĂůůǇ ƌĞĂĐŚ ƚŚĞ ƐŽŝů ďǇ 
ůĂƚĞ ƐƵŵŵĞƌ͘ KƚŚĞƌ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƐƉĞĐŝĞƐ ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐĂůůǇ ŚĂǀĞ ŵŽƌĞ ƉĞƌƐŝƐƚĞŶƚ ƐƚĞŵƐ ĂŶĚ 
ƚĞŶĚ ƚŽ ŚŽůĚ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ŵƵĐŚ ůĂƚĞƌ ŝŶ ƚŚĞ ƐĞĂƐŽŶ͘ 
 
DŽƌƉŚŽůŽŐŝĐĂů ĞǀĞŶƚƐ ŝŶ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŶŐ ƉĞŽŶǇ ƐĞĞĚƐ ǁĞƌĞ ĚĞƐĐƌŝďĞĚ ďǇ  ͘ W͘ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ;ϭϵϮϴͿ͕ 
ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌŝƐƚ ĂŶĚ ĐŚĞŵŝƐƚ Ăƚ ,ĂŵŝůƚŽŶ  ŽůůĞŐĞ͕  ůŝŶƚŽŶ͕ EĞǁ zŽƌŬ͘ ,Ğ ŝƐ ĐƌĞĚŝƚĞĚ ǁŝƚŚ ŚĂǀŝŶŐ 
ŐƌŽǁŶ  ĂŶĚ  ĂƚƚĞŵƉƚĞĚ  ƚŽ  ŚǇďƌŝĚŝǌĞ  Ăůů  ŽĨ  ƚŚĞ  WĂĞŽŶŝĂ  ƐƉĞĐŝĞƐ ǁŚŝĐŚ  ŚĞ  ĐŽƵůĚ  ĂĐƋƵŝƌĞ  ĂƐ 
ƉůĂŶƚƐ Žƌ  ƐĞĞĚƐ ĂŶĚ  ŝŶĚƵĐĞ  ƚŽ ŐƌŽǁ ĂŶĚ ŵĂƚƵƌĞ  ŝŶ ŚŝƐ ĂƌĞĂ͕ ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞ  ůĂƚŝƚƵĚĞ ϰϯΣ͘ ,Ğ 
ǁƌŽƚĞ͕  ΗdŚĞ ŶŽƌŵĂů  ĐŽƵƌƐĞ ǁŝƚŚ  ĨƵůůǇ  ƌŝƉĞŶĞĚ  ƐĞĞĚ  ŝƐ  ĨŽƌ  ŝƚ  ƚŽ  ƌĞŵĂŝŶ ƋƵŝĞƐĐĞŶƚ ƵŶƚŝů  ƚŚĞ 
ĨŽůůŽǁŝŶŐ  ƐƵŵŵĞƌ͕ ǁŚĞŶ͕  ŝŶ  :ƵůǇ  Žƌ  ƵŐƵƐƚ͕  Ă  ƌŽŽƚ  ŝƐ  ƚŚƌƵƐƚ  ŽƵƚ ǁŚŝĐŚ ŵĂǇ  ŐŽ  ĚŽǁŶ  Ɛŝǆ 
ŝŶĐŚĞƐ  ŝŶƚŽ  ƚŚĞ  ƐŽŝů͕ ďƵƚ ŶŽ  ůĞĂĨ  ŐƌŽǁƚŚ  ŝƐ ŵĂĚĞ ƵŶƚŝů  ƚŚĞ  ĨŽůůŽǁŝŶŐ  ƐƉƌŝŶŐ͘  ͘  ͘  ͘  Η͘ KĨ  ƚŚĞ 
ƉƌŽƉŽƐŝƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ƐĞĞĚƐ ƉůĂŶƚĞĚ ǁŚŝůĞ Ɛƚŝůů ŵŽŝƐƚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƉŽĚ ǁŝůů ŐŝǀĞ ŐŽŽĚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƚŚĞ 
ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ͕ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ŽďƐĞƌǀĞĚ͕ ΗdŚŝƐ ǁŽƵůĚ ƉƌŽďĂďůǇ ĚĞƉĞŶĚ ŽŶ ůĂƚŝƚƵĚĞ͕ ĨŽƌ ŝŶ ƌĞŐŝŽŶƐ ƚŽ ƚŚĞ 
ƐŽƵƚŚ ƚŚĞ ƐĞĞĚ ŶŽƚ ŽŶůǇ ŵĂƚƵƌĞƐ ŵƵĐŚ ĞĂƌůŝĞƌ ďƵƚ ŚĂƐ ĂůƐŽ Ă ůŽŶŐĞƌ ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ǁĂƌŵ ǁĞĂƚŚĞƌ 
ŝŶ ĂƵƚƵŵŶ ďĞĨŽƌĞ ǁŝŶƚĞƌ ĐůŽƐĞƐ ŝŶ͘Η 
 
dŚĞ  ƌŽůĞƐ  ŽĨ  ƚǁŽ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞͲĚĞƉĞŶĚĞŶƚ  ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚĂů  ƉŚĂƐĞƐ  ŝŶ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŶŐ  ƐĞĞĚƐ  ŽĨ 
ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ  ǁĞƌĞ  ƐŚŽǁŶ  ŝŶ  ƐƚƵĚŝĞƐ  Ăƚ  ƚŚĞ   ŽǇĐĞ  dŚŽŵƉƐŽŶ  /ŶƐƚŝƚƵƚĞ  ŽĨ  WůĂŶƚ  ZĞƐĞĂƌĐŚ͕ 
zŽŶŬĞƌƐ͕ EĞǁ  zŽƌŬ͘    ; ĂƌƚŽŶ͕  ϭϵϯϯ͘Ϳ  dŚĞ  ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  Ă  ƌŽŽƚ  ďǇ  Ă  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŶŐ  ƐĞĞĚ Ͷ 
ΗƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͕Η    ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ  ŝŶ  ƚŚŝƐ  ƐƚƵĚǇ  ƚŽ  ďĞ  ƚƌĞĞ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  Ͷ  ǁĂƐ  ĨŽƵŶĚ  ƚŽ 
ĚĞƉĞŶĚ ƵƉŽŶ ŚĂǀŝŶŐ Ă ǁĂƌŵͬŵŽŝƐƚ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ ĨŽƌ ƐĞǀĞƌĂů ǁĞĞŬƐ͘ ZŽŽƚƐ ďĞŐĂŶ ĂƉƉĞĂƌŝŶŐ 
ĂĨƚĞƌ  Ϯ  ŵŽŶƚŚƐ  ĂŶĚ  ĐŽŶƚŝŶƵĞĚ  ŽǀĞƌ  Ă  ƉĞƌŝŽĚ  ŽĨ  ϰ  ŵŽŶƚŚƐ͘    ΗdŚĞ  ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ 
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ ǁĞƌĞ ϮϬΣ  ĂŶĚ ĚĂŝůǇ ĂůƚĞƌŶĂƚŝŶŐ ϭϱ ͲϯϬΣ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚƐ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĞ ǇŝĞůĚ ĨƌŽŵ 
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐĞĞĚ ƐŽƵƌĐĞƐ ǀĂƌŝĞĚ ŐƌĞĂƚůǇ͘  Ɛ ůŽǁ ĂƐ ϰй ĂŶĚ ŶŽƚ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ϱϯй ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ǁĂƐ 
ƌĞƉŽƌƚĞĚ͘ 
 
tŚĞŶ  ƚŚĞ  ŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ǁĞƌĞ  ŬĞƉƚ  Ăƚ  ƚŚĞƐĞ  ŚŝŐŚ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ  ;ϮϬΣ   ĂŶĚ  ĚĂŝůǇ 
ĂůƚĞƌŶĂƚŝŶŐ ϭϱͲϯϬΣͿ͕  ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚƐ ĨĂŝůĞĚ ƚŽ ĚĞǀĞůŽƉ ĂŶĚ ƚŚĞ ƌŽŽƚƐ ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ ĚŝĞĚ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ 
ǁŚĞŶ ƐŵĂůů ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ǁĞƌĞ ƉůĂŶƚĞĚ ĂŶĚ ŬĞƉƚ Ăƚ  ůŽǁ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ ĨŽƌ Ϯ Žƌ ϯ ŵŽŶƚŚƐ͕  ůĞĂĨǇ 
ƐŚŽŽƚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ǁĂƐ ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů ĨŽůůŽǁŝŶŐ ƚŚĞŝƌ ƚƌĂŶƐĨĞƌ ƚŽ Ă ĐŽŽů ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ ;ĂďŽƵƚ ϭϯΣ Ϳ͘ 
 ƉŝĐŽƚǇů  ĚŽƌŵĂŶĐǇ  ǁĂƐ  ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ͘  ZĞĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  ďƵĚ  ĚŽƌŵĂŶĐǇ  ďǇ  ĞǆƉŽƐƵƌĞ  ƚŽ  ůŽǁ 
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ  ŝƐ  ŶŽǁ  ŬŶŽǁŶ  ƚŽ  ďĞ  Ă  ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ  ƉŚĞŶŽŵĞŶŽŶ  ĂŵŽŶŐ  ƚĞŵƉĞƌĂƚĞ  ǌŽŶĞ 
ƐƉĞĐŝĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ůŽǁ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ŝƐ ĐŽŵŵŽŶůǇ ŬŶŽǁŶ ĂƐ ĐŚŝůůŝŶŐ͘ 
 
^ƵĐĐĞƐƐĨƵů  ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  ůĞĂĨǇ  ƐŚŽŽƚƐ  ĂĨƚĞƌ  Ϯ  Žƌ  ϯ  ŵŽŶƚŚƐ  ŽĨ  ĐŚŝůůŝŶŐ  ǁĂƐ  ĨŽƵŶĚ  ƚŽ  ďĞ 
ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ ƵƉŽŶ ƚŚĞ ĐŽŽů ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ͘ tŚĞŶ ƐŝŵŝůĂƌůǇ ĐŚŝůůĞĚ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ǁĞƌĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ ƚŽ 
Ă ǁĂƌŵ ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ ;ϮϭΣ Ϳ͕ ƚŚĞ ĞƉŝĐŽƚǇůƐ Ăůů ĚŝĞĚ͕ ĞǀĞŶ ŝĨ ƚŚĞ ƉůƵŵƵůĞ ǁĂƐ ƐƚĂƌƚŝŶŐ ƚŽ ďƌĞĂŬ 
ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ƐŽŝů ǁŚĞŶ ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ͘ /Ŷ ůŝŐŚƚ ŽĨ ƚŚĞ sĞŐŝƐ ŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ ;ϭϵϲϯͿ͕ ƐƵĐĐĞƐƐ ŝŶ ƚŚĞ ĐŽŽů 
ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ ĐŽŵƉĂƌĞĚ ǁŝƚŚ ĨĂŝůƵƌĞ ŝŶ ƚŚĞ ǁĂƌŵ ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ ĐĂŶ ďĞ ǀŝĞǁĞĚ ĂƐ ĞǀŝĚĞŶĐĞ ƚŚĂƚ 
ĚŽƌŵĂŶĐǇ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ǁĂƐ ŽŶůǇ ƉĂƌƚŝĂůůǇ ĐŽŵƉůĞƚĞ ĂĨƚĞƌ ƚŚĞ ĐŚŝůůŝŶŐ ĚƵƌĂƚŝŽŶƐ ƵƐĞĚ͘ dŚĞ sĞŐŝƐ 
ŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ ŚŽůĚƐ͕ ŝŶ ƉĂƌƚ͕ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĞǆƚĞƌŶĂů ůŝŵŝƚƐ ;ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐͿ ƵŶĚĞƌ ǁŚŝĐŚ ŐƌŽǁƚŚ ĐĂŶ ŽĐĐƵƌ 
ďĞĐŽŵĞ ǁŝĚĞƌ ĚƵƌŝŶŐ ƚŚĞ ĐŽƵƌƐĞ ŽĨ ĚŽƌŵĂŶĐǇ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ͘ 
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dŚĞ ŵŽƐƚ ĨĂǀŽƌĂďůĞ ĐŚŝůůŝŶŐ ƌĞƐƵůƚƐ ǁĞƌĞ ŽďƚĂŝŶĞĚ Ăƚ ϱΣ ͕ ϭϬΣ͕ ĂŶĚ ƌĞĨƌŝŐĞƌĂƚŽƌ ;ĨůƵĐƚƵĂƚŝŶŐ ϯ 
ͲϭϱΣ ͕  ĂǀĞƌĂŐĞ  ĂďŽƵƚ  ϴΣͿ  ĨŽƌ  ƚǁŽ  ƚŽ  ƚŚƌĞĞ ŵŽŶƚŚƐ͘ tŚĞŶ  ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ  ƚŽ  ƚŚĞ  ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ 
ĂĨƚĞƌ ƚǁŽ ŵŽŶƚŚƐ ŽĨ ĐŚŝůůŝŶŐ͕ ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ƌĂŶŐĞĚ ϮϳͲϳϭй ĂŶĚ ĂĨƚĞƌ ƚŚƌĞĞ ŵŽŶƚŚƐ 
ƌĂŶŐĞĚ  ϱϱͲϭϬϬй͘  dŚĞƐĞ  ůĞƐƐͲƚŚĂŶͲĐŽŵƉůĞƚĞ  ƌĞƐƵůƚƐ  ŝŶĚŝĐĂƚĞ  ǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ  ĂŵŽŶŐ  ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů 
ƐĞĞĚƐ  ŝŶ  ƚŚĞŝƌ  ƚŝŵĞͬƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ  ĨŽƌ ĐŚŝůůŝŶŐ ĂŶĚ ĂƌĞ ĂůƐŽ ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ ǁŝƚŚ  ƚŚĞ 
ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ ƐƚĂƚĞĚ ǀŝĞǁ ƚŚĂƚ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ĚŽƌŵĂŶĐǇ ǁĂƐ ŶŽƚ ĐŽŵƉůĞƚĞ͘ 
 
^ƵďƐĞƋƵĞŶƚ  ƐƚƵĚŝĞƐ  ŽĨ  ĞƉŝĐŽƚǇů  ĚŽƌŵĂŶĐǇ  ŝŶ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶŝĞƐ  ǁĞƌĞ  ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ  ĚƵƌŝŶŐ  ŵĂŶǇ 
ǇĞĂƌƐ  Ăƚ  ƚŚĞ   ŽǇĐĞ  dŚŽŵƉƐŽŶ  /ŶƐƚŝƚƵƚĞ  ŝŶĐůƵĚŝŶŐ  ƐƚƵĚŝĞƐ  ŽĨ  ƚŚĞ  ƉŚǇƐŝŽůŽŐŝĐĂů  ĂŶĚ 
ŵŽƌƉŚŽůŽŐŝĐĂů  ĞĨĨĞĐƚƐ  ŽĨ  ŐŝďďĞƌĞůůŝĐ  ĂĐŝĚ  ;' Ϳ  ĂƉƉůŝĞĚ  ƚŽ  ĚŽƌŵĂŶƚ  ĞƉŝĐŽƚǇůƐ  ; ĂƌƚŽŶ  ĂŶĚ 
 ŚĂŶĚůĞƌ͕ ϭϵϱϳͿ͘  dŚĞ ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ϭ͕ ϭϬ Žƌ ϭϬϬ ŵŝĐƌŽŐƌĂŵƐ ŽĨ '  ĚŝƌĞĐƚůǇ ƚŽ ƚŚĞ ŚǇƉŽĐŽƚǇů 
ŽĨ  ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ  ƐĞĞĚƐ  ďĞĨŽƌĞ  ƉůĂŶƚŝŶŐ  ĐĂƵƐĞĚ  ƚŚĞ  ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ  ŽĨ  ŐƌĞĞŶ  ƐŚŽŽƚƐ  ĂďŽǀĞ 
ŐƌŽƵŶĚ  ŝŶ ƚŚƌĞĞ ǁĞĞŬƐ Žƌ  ůĞƐƐ͘ dŚĞ ŵŽƐƚ  ƌĂƉŝĚ ŐƌŽǁƚŚ  ƌĞƐƵůƚĞĚ  ĨƌŽŵ ϭϬϬ ŵŝĐƌŽŐƌĂŵƐ͕ ďƵƚ 
ŵŽƌĞ  ŶŽƌŵĂů  ŐƌŽǁƚŚ  ƌĞƐƵůƚĞĚ  ĨƌŽŵ  ƚŚĞ  ůŽǁĞƌ  ĚŽƐĂŐĞƐ͘ KƚŚĞƌ  ĐŚĞŵŝĐĂůƐ ǁŚŝĐŚ  ŚĂĚ  ďĞĞŶ 
ƚƌŝĞĚ ƵŶƐƵĐĐĞƐƐĨƵůůǇ ŝŶĐůƵĚĞ ŝŶĚŽůĞĂĐĞƚŝĐ ĂĐŝĚ͕ ŬŝŶĞƚŝŶ͕ ƚŚŝŽƵƌĞĂ͕ ĞƚŚǇůĞŶĞ ĐŚůŽƌŽͲŚǇĚƌŝŶ͕ ĂŶĚ 
ĞƚŚǇůĞŶĞͲĚŝĂŵŝŶĞƚĞƚƌĂĂĐĞƚŝĐ ĂĐŝĚ ;  d Ϳ͘  KƚŚĞƌ ƐƚƵĚŝĞƐ ǁĞƌĞ ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ ŽŶ ƚŚĞ ďŝŽĐŚĞŵŝĐĂů 
ĐŚĂŶŐĞƐ  ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ  ǁŝƚŚ  ƚŚĞ  ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  ĞƉŝĐŽƚǇů  ĚŽƌŵĂŶĐǇ͘    ;&ŝŶĞ  ĂŶĚ   ĂƌƚŽŶ͕  ϭϵϱϴ͕ 
 ĂƌƚŽŶ͕ ϭϵϲϭ͕  ĂƌƚŽŶ ĂŶĚ  ƌĂǇ͕ ϭϵϲϳ͘Ϳ 
 
/Ŷ  ƚŚĞ  ůĂƚĞƌ  ƐƚƵĚŝĞƐ͕  ƚŚĞ  ĚĂŝůǇ  ĂůƚĞƌŶĂƚŝŶŐ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ŽĨ  ϭϱ  ͲϯϬΣ   ǁĂƐ  ƵƐĞĚ  ĨŽƌ  ƚŚĞ 
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ ƐĞĞĚƐ͘ tŽůĨĞ  ;ϭϵϱϱͿ͕ Ă ŐƌŽǁĞƌ  ŝŶ ^ŽƵƚŚĞƌŶ  /ůůŝŶŽŝƐ͕ ǁŽƌŬŝŶŐ 
ƉƌŝŶĐŝƉĂůůǇ ǁŝƚŚ  ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͕  ƌĞƉŽƌƚĞĚ ǀĞƌǇ ŚŝŐŚ  ƌĂƚĞƐ ŽĨ  ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ǁĞƌĞ ŽďƚĂŝŶĞĚ 
ǁŚŝůĞ  ƵƐŝŶŐ  ƐƵďͲƐƵƌĨĂĐĞ  ƐŽŝů  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ  ƚŽ  ŵĂŝŶƚĂŝŶ  ƚŚĞ  ƌŽŽƚŝŶŐ  ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘  &ƌĞƐŚůǇ 
ŚĂƌǀĞƐƚĞĚ ƐĞĞĚƐ͕ ƐŚŽǁŝŶŐ ƚŚĞ ĐŽůŽƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ŵĂƚƵƌĞĚ ƐĞĞĚƐ͕ ďƵƚ Ɛƚŝůů ŵŽŝƐƚ ĨƌŽŵ ƚŚĞ ƐĞĞĚ ƉŽĚ͕ 
ǁĞƌĞ ůĂǇĞƌĞĚ ǁŝƚŚ ĨƌŝĂďůĞ ƐŽŝů ŝŶ ĂŶ ŽƌĚŝŶĂƌǇ ĐůĂǇ ƉŽƚ͘ dŚĞ ƉŽƚ ǁĂƐ ƚŚĞŶ ƐƵŶŬ ŝŶ ŵŽŝƐƚ ƐŽŝů ƚŽ 
Ă ĚĞƉƚŚ ƐƵĐŚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƌŝŵ ŽĨ ƚŚĞ ƉŽƚ ǁĂƐ ĐŽǀĞƌĞĚ ϭϴ ŝŶĐŚĞƐ͘ dŚĞ ƐƵƌĨĂĐĞ ǁĂƐ ǁĞůů ŵƵůĐŚĞĚ͘ 
tŚĞŶ  ƚŚĞ  ƉŽƚ ǁĂƐ  ƚĂŬĞŶ  ƵƉ  ŝŶ  ĂďŽƵƚ  Ɛŝǆ ǁĞĞŬƐ͕  ŚĞ  ĞǆƉĞĐƚĞĚ  ƚŽ  ŚĂǀĞ  ĞǀĞƌǇ  ǀŝĂďůĞ  ƐĞĞĚ 
ŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ͘ WĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ǇŝĞůĚƐ ǁĞƌĞ ŶŽƚ ŐŝǀĞŶ͘ 
 
tŚŝůĞ tŽůĨĞ ĚŝĚ ŶŽƚ  ƌĞƉŽƌƚ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ůĞǀĞůƐ ŽďƚĂŝŶĞĚ  ŝŶ  ƚŚĞ ďƵƌŝĞĚ ƉŽƚ͕  ŝƚ ƐĞĞŵƐ  ůŝŬĞůǇ 
ƚŚĂƚ ĚŝƵƌŶĂů ĨůƵĐƚƵĂƚŝŽŶ ǁĂƐ ŵŝŶŝŵŝǌĞĚ ĂŶĚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĂǀĞƌĂŐĞ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ǁŽƵůĚ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ 
Ă ĨĞǁ ĚĞŐƌĞĞƐ  ůŽǁĞƌ ƚŚĂŶ ƚŚĞ ϮϬΣ  ĐŽŶƐƚĂŶƚ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ ƚŚĂƚ ǁĂƐ ŽĨ  ůŝŵŝƚĞĚ 
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ ŝŶ ƚŚĞ ĞĂƌůǇ  ŽǇĐĞ dŚŽŵƉƐŽŶ /ŶƐƚŝƚƵƚĞ ƐƚƵĚŝĞƐ͘ 
 
WĞŚƌƐŽŶ  ;ϭϵϲϴͿ͕  Ă  ŐƌŽǁĞƌ  ŝŶ  DŝŶŶĞƐŽƚĂ  ;ŚŝƐ  ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞ  ůĂƚŝƚƵĚĞ  ϰϰΣϯϬΖͿ͕  ĐĂƌƌŝĞĚ  ŽƵƚ 
ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ  ƉĞŽŶǇ  ďƌĞĞĚŝŶŐ  ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ  ƵƐŝŶŐ  Ă  ƌĂŶŐĞ  ŽĨ  ŝŶƚĞƌƐƉĞĐŝĨŝĐ  ŚǇďƌŝĚƐ  ŝŶƚĞƌďƌĞĚ  ĂŶĚ 
ĐƌŽƐƐĞĚ  ďĂĐŬ  ƚŽ  ĐƵůƚŝǀĂƌƐ  ŽĨ  WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ͘    /Ŷ  ƚŚĞ  ĐŽŶƚĞǆƚ  ŽĨ  ƉƌŽŵŽƚŝŶŐ  ŵŽƌĞ 
ǁŝĚĞƐƉƌĞĂĚ  ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ  ŝŶ  ƉĞŽŶǇ  ďƌĞĞĚŝŶŐ͕  ŚĞ  ŽĨĨĞƌĞĚ  Η ĂƌůǇ  'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  DĞƚŚŽĚΗ͕ 
ƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚ  ƚŽ  ŽďƚĂŝŶ  Ă  ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ  ǇŝĞůĚ  ŽĨ  ĨŝƌƐƚ  ǇĞĂƌ  ƐĞĞĚůŝŶŐ  ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕  ƚŚĞƌĞďǇ 
ƐŚŽƌƚĞŶŝŶŐ ƚŚĞ ůŽŶŐ ůŝĨĞ ĐǇĐůĞ ďǇ ŽŶĞ ǇĞĂƌ͘ &ƵůůǇ ŵĂƚƵƌĞĚ ƐĞĞĚƐ͕ ŚĂƌǀĞƐƚĞĚ ǁŝƚŚŽƵƚ ĂůůŽǁŝŶŐ 
ƚŚĞŵ  ƚŽ  ďĞĐŽŵĞ  ĚƌǇ͕  ǁĞƌĞ  ĞŶĐůŽƐĞĚ  ǁŝƚŚ  ŵŽŝƐƚ  ŚŽƌƚŝĐƵůƚƵƌĂů  ŐƌĂĚĞ  ǀĞƌŵŝĐƵůŝƚĞ  ŝŶ  ƚŚŝŶ 
ƉŽůǇĞƚŚǇůĞŶĞ  ƉůĂƐƚŝĐ  ďĂŐƐ  ;Ğ͘Ő͕͘   ĂŐŐŝĞƐ  ďƌĂŶĚ  ƐĂŶĚǁŝĐŚ  ďĂŐƐͿ  ĂŶĚ  ĐůŽƐĞĚ  ƚŝŐŚƚůǇ  ĂŐĂŝŶƐƚ 
ĚƌǇŝŶŐ͘    dŚĞ  ďĂŐƐ ǁĞƌĞ  ƚŽ  ďĞ  ŬĞƉƚ  Ăƚ  ƌŽŽŵ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ĂŶĚ  ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶƐ  ĨŽƌ  ŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ 
ƐĞĞĚƐ ƐŚŽƵůĚ ďĞŐŝŶ ŝŶ ĂďŽƵƚ ϱ ǁĞĞŬƐ͘  ůĞĂƌůǇ͕ WĞŚƌƐŽŶ ĨĞůƚ ŚĞ ǁĂƐ ŐĞƚƚŝŶŐ ĨĂǀŽƌĂďůĞ ǇŝĞůĚƐ ŽĨ 
ƌŽŽƚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  Ăƚ  ǁŚĂƚĞǀĞƌ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ƌĂŶŐĞ  ǁĂƐ  ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ  ďǇ  ŚŝƐ  ΗƌŽŽŵΗ 
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͘ 
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,ŽǁĞǀĞƌ͕ ĂůŵŽƐƚ ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ ǁŝƚŚ ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶ ŽĨ Η ĂƌůǇ 'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ DĞƚŚŽĚΗ WĞŚƌƐŽŶ 
;ϭϵϲϵͿ ĞŶĐŽƵŶƚĞƌĞĚ Ă ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ŚǇďƌŝĚ ĐƌŽƐƐĞƐ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ŽĨ ǁŚŝĐŚ ĚŝĚ ŶŽƚ ƐŚŽǁ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ 
ŝŶĐŝĚĞŶĐĞ ŽĨ ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĂĨƚĞƌ ϭϴ ǁĞĞŬƐ Ăƚ ΗƌŽŽŵΗ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͘ hƉŽŶ ďĞŝŶŐ ŵŽǀĞĚ ƚŽ 
Ă  ĐŽŽůĞƌ  ůŽĐĂƚŝŽŶ͕  ĂďŽƵƚ  ϱϱΣ&  ;ϭϯΣ Ϳ͕  Ă  ŚŝŐŚ  ƌĂƚĞ  ŽĨ  ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ǁĂƐ  ĨŽƵŶĚ  ǁŚĞŶ 
ŝŶƐƉĞĐƚĞĚ ĂĨƚĞƌ Ϯ ǁĞĞŬƐ͘   dŚĞ  ƐĞĞĚƐ ǁĞƌĞ ŽĨ ĐƌŽƐƐĞƐ  ŝŶ ǁŚŝĐŚ WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ǁĞƌĞ  ƚŚĞ 
ƉŽĚ ƉĂƌĞŶƚƐ ĂŶĚ  ƚŚĞ ƉŽůůĞŶ ƉĂƌĞŶƚƐ ǁĞƌĞ Ă ƉůĂŶƚ ŽĨ W͘ ƉĞƌĞŐƌŝŶĂ DŝůůĞƌ ĂŶĚ Ă ŚǇďƌŝĚ ŽĨ W͘ 
ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ >ŝŶŶĂĞƵƐ ǆ W͘ ƉĞƌĞŐƌŝŶĂ͘ KďǀŝŽƵƐůǇ͕ ƚŚĞ ΗƌŽŽŵΗ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ Ăƚ ǁŚŝĐŚ 
ŽƚŚĞƌ ƐĞĞĚƐ ŚĂĚ ďĞĞŶ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŶŐ ŝŶ ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ ƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶƐ ǁĂƐ ŶŽƚ ƐƵŝƚĂďůĞ ĨŽƌ ƚŚŝƐ ŐƌŽƵƉ 
ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ͘    /ƚ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ŶŽƚĞĚ  ƚŚĂƚ ďŽƚŚ W͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĂŶĚ W͘ ƉĞƌĞŐƌŝŶĂ ĂƌĞ  ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ ĂŶĚ 
ǁŽƵůĚ ŚĂǀĞ ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ ĂďŽƵƚ  ƚǁŝĐĞ  ƚŚĞ ĐŚƌŽŵŽƐŽŵĂů  ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ  ƚŽ  ƚŚĞ ƉƌŽŐĞŶǇ ĂƐ  ƚŚĞ 
ĂŵŽƵŶƚ  ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ  ďǇ  ƚŚĞ  ĚŝƉůŽŝĚ  W͘  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ƉĂƌĞŶƚ͘  dŚĞ  ŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶ  ŝƐ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ 
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ĨŽƌ Ă ůŽǁĞƌ ƚŚĂŶ ĞǆƉĞĐƚĞĚ ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ŝƐ Ă ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐ ŽĨ W͘ 
ƉĞƌĞŐƌŝŶĂ Žƌ ďŽƚŚ ŝƚ ĂŶĚ ƚŚĞ W͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĂŶĐĞƐƚŽƌ͘ 
 
 ůƚŚŽƵŐŚ ƚŚĞ ƌŽŽŵ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ ǁĂƐ ŶŽƚ ƐƵŝƚĂďůĞ ĨŽƌ ƉƌŽŵŽƚŝŶŐ ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ 
ŝŶ ƚŚĞ WĞŚƌƐŽŶ ŚǇďƌŝĚƐ͕ ŝƚ ĂƉƉĂƌĞŶƚůǇ ƉƌŽŵŽƚĞĚ ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ƚŽ ŐĞƌŵŝŶĂƚĞ͕ ĨŽƌ ǁŚĞŶ Ă ƐƵŝƚĂďůĞ 
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ǁĂƐ ŐŝǀĞŶ ƚŚĞƌĞ ǁĂƐ ŶŽ ĨƵƌƚŚĞƌ ĚĞůĂǇ ŝŶ ƚŚĞ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƌĞƐƉŽŶƐĞ͘ 
 
&ƌŽŵ ƚŚĞ ĨŽƌĞŐŽŝŶŐ͕ ĨŽƵƌ ƚĞŶƚĂƚŝǀĞ ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ ǁĞƌĞ ĚƌĂǁŶ͗ 
 
ϭ͘  WĂĞŽŶŝĂ ĞŵďƌǇŽƐ ŵĂǇ ƌĞƋƵŝƌĞ Ă ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ƉŽƐƚͲŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ;Žƌ ƚŚĞ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ 
ŽĨ Ă ďůŽĐŬͿ ĂĨƚĞƌ ƐĞĞĚ ŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ďĞĨŽƌĞ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĐĂŶ ƚĂŬĞ ƉůĂĐĞ͘ 
 
Ϯ͘  WŽƐƚͲŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ  ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ  ĐĂŶ  ƚĂŬĞ  ƉůĂĐĞ  ŝŶ  Ă  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ƌĂŶŐĞ  ĂďŽǀĞ  ǁŚŝĐŚ 
ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƌĞŵĂŝŶƐ ďůŽĐŬĞĚ͘  'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶͲƌĞĂĚǇ ƐĞĞĚƐ ƌĞŵĂŝŶ ƋƵŝĞƐĐĞŶƚ ƵŶƚŝů Ă ĨĂǀŽƌĂďůĞ 
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ŽďƚĂŝŶƐ͘ 
 
ϯ͘  WŽƐƚͲŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ŝƐ ĐŽŵƉůĞƚĞĚ ŝŶ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ůĞŶŐƚŚƐ ŽĨ ƚŝŵĞ ďǇ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƐĞĞĚƐ 
ƵŶĚĞƌ  Ă  ŐŝǀĞŶ  ƐĞƚ  ŽĨ  ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕  ƚŚƵƐ  ůĞĂĚŝŶŐ  ƚŽ  ƚŚĞ  ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ  ŽĨ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶͲƌĞĂĚǇ 
ƐĞĞĚƐ ŽǀĞƌ ƚŝŵĞ͘ 
 
ϰ͘ 'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ;ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶͿ  ŝƐ ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ Ăƚ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ůĞǀĞůƐ  ŝŶ ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ 
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ  ĂŶĚ  ƉƌŽďĂďůǇ  ŝŶ  ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ  ƐĞĞĚƐ  ŽĨ  ƚŚĞ  ƐĂŵĞ  ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ͕  ůĞĂĚŝŶŐ  ƚŽ  ƚŚĞ 
ĞǆƉĞĐƚĂƚŝŽŶ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ĐŽŶƚƌŽů ŝƐ ŐĞŶĞƚŝĐĂůůǇ ǀĂƌŝĂďůĞ͘ 
 
dŚĞ ǀŝĞǁ ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĞĚ ŝŶ ŝƚĞŵƐ ϭ͕ Ϯ ĂŶĚ ϯ ƐĞƉĂƌĂƚĞƐ ƚŚĞ  ŽǇĐĞ dŚŽŵƉƐŽŶ ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ 
ƉŚĂƐĞ  ŝŶƚŽ  ƚǁŽ  ƉĂƌƚƐ͗  ǁĂƌŵͬŵŽŝƐƚ  ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ  ĨŽƌ  ƉŽƐƚͲŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ  ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ  ;ƚŚĞ 
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŽĨ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƌĞĂĚŝŶĞƐƐͿ ĂŶĚ Ă ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘   ůƚŚŽƵŐŚ ƚŚĞ 
ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ  ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ  ƌĂŶŐĞƐ  ŽĨ  ƚŚĞƐĞ  ƚǁŽ  ƉŚĞŶŽŵĞŶĂ  ŵĂǇ  ŽǀĞƌůĂƉ͕  ƚŚĞ  ůĂƚƚĞƌ  ƌĂŶŐĞ  ŝƐ 
ƐŽŵĞǁŚĂƚ ĐŽŽůĞƌ͘ 
 
 ůů ĨŽƵƌ ƚĞŶƚĂƚŝǀĞ ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ ǁĞƌĞ ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ  ŝŶ ƚŚĞ ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ ŽĨ ƐĞĞĚ  ůŽƚƐ ǁŚŝĐŚ ǁĞƌĞ 
ĨŽůůŽǁĞĚ ďǇ ƚŚĞ ĂƵƚŚŽƌ ŝŶ ϭϵϲϵͲϳϬ ;,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ͕ ϭϵϳϬͿ͘  ^ĞĞĚƐ ƵƐĞĚ ŝŶĐůƵĚĞĚ Ă ƐĂŵƉůĞ ŽĨ 
ƚŚĞ ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ WĞŚƌƐŽŶ ŚǇďƌŝĚƐ  ĨƌŽŵ ŽŶĞͲǇĞĂƌ ƐƚŽƌĂŐĞ͖ ŚŽŵĞďƌĞĚ ƐĞĞĚƐ ŽĨ ƚŚĞ 
ĐƵƌƌĞŶƚ  ƐĞĂƐŽŶ͕  ŝŶǀŽůǀŝŶŐ WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ĐƵůƚŝǀĂƌƐ ďĂĐŬĐƌŽƐƐĞĚ  ƚŽ ŚǇďƌŝĚƐ͖  ĐƵƌƌĞŶƚ  ĐƌŽƉ 
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ƐĞĞĚƐ ŽĨ  ;W͘  ůƵƚĞĂ WĞůĂǀĂǀ Ğǆ  &ƌĂŶĐŚĞƚ  ǆ W͘ ĚĞůĂǀĂǇŝ  &ƌĂŶĐŚĞƚͿ    ĂŶĚ W͘  ůƵƚĞĂ  ǀĂƌ͘  >ƵĚůŽǁŝŝ 
^ƚĞƌŶ ĂŶĚ dĂǇůŽƌ͖ ĂŶĚ͕ ĐƵƌƌĞŶƚ ĂŶĚ ŽůĚ ĐƌŽƉ ƐĞĞĚƐ ŽĨ W͘ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ͘  tŚĞŶ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ǁĞƌĞ 
ŚĞůĚ ĨŽƌ ĚƵƌĂƚŝŽŶƐ ƌĂŶŐŝŶŐ ĨƌŽŵ ϱ ƚŽ ϭϯ ǁĞĞŬƐ Ăƚ Ă ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ϮϰΣĐ͘ ĂŶĚ ĂďŽǀĞ͕ Ϯ 
ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ ǁĞƌĞ  ĨŽƵŶĚ  ŝŶ  ƚŚĞ  ;W͘  ůƵƚĞĂ  ǆ  W͘  ĚĞůĂǀĂǇŝͿ  ůŽƚƐ͘ EŽ  ŽƚŚĞƌ  ƌŽŽƚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ 
ǁĞƌĞ ĨŽƵŶĚ ŝŶ ŵŽƌĞ ƚŚĂŶ ϳϬϬ ƐĞĞĚƐ͘ 
 
hƉŽŶ  ƚƌĂŶƐĨĞƌ  ƚŽ  Ă  ĐŽŽůĞƌ  ůŽĐĂƚŝŽŶ͕  ǁŚŝĐŚ  ƌĂŶŐĞĚ  ϭϬͲϭϲΣ   ĨŽƌ  ƚŚĞ  ŵĂũŽƌŝƚǇ  ŽĨ  ƚŚĞ  ƚŝŵĞ͕ 
ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ ǁĞƌĞ ĨŽƵŶĚ ŝŶ Ăůů ůŽƚƐ Ăƚ ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ ƚǁŽ ǁĞĞŬƐ ůĂƚĞƌ͘  ůĞǀĞŶ ŽĨ ƚŚĞ ϮϬ ůŽƚƐ ŚĂĚ 
ƌĞĂĐŚĞĚ  ϱϬй  Žƌ  ŚŝŐŚĞƌ  ƌŽŽƚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͘  ƚ  ƚŚĞ  ƚŚŝƌĚͲǁĞĞŬ  ŝŶƐƉĞĐƚŝŽŶ͕ ŵŽƐƚ  ŽĨ  ƚŚĞ  ůŽƚƐ 
ǁŚŝĐŚ ŚĂĚ ďĞĞŶ ĂůůŽǁĞĚ ϴ ǁĞĞŬƐ Žƌ ŵŽƌĞ ŽĨ ǁĂƌŵͬŵŽŝƐƚ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ ŚĂĚ ƌĞĂĐŚĞĚ Žƌ ǁĞƌĞ 
ŶĞĂƌ ƚŚĞŝƌ ƉĞĂŬ ůĞǀĞů ŽĨ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ĨŽƌ ƚŚĞ ƐĞĂƐŽŶ͘ 
 
/Ŷ ĂŶŽƚŚĞƌ ƐĞƚ ŽĨ ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐ ;,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ͕ ϭϵϳϰͿ͕ Ă ůĂƌŐĞ ƐĂŵƉůĞ ŽĨ ƐĞĞĚƐ ;ϳϬϴͿ ĨƌŽŵ ŽŶĞ 
ƉŽĚ ƉĂƌĞŶƚ͕ WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ΖKƉŚĂΖ͕ ŽĨ ŽƉĞŶ ƉŽůůŝŶĂƚŝŽŶ͕ ǁĂƐ ĚŝǀŝĚĞĚ ĂŶĚ ĐĂƌƌŝĞĚ ĨŽƌ ƚǁŽ 
ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ  ůŽŶŐ ĚƵƌĂƚŝŽŶƐ Ăƚ ϮϰΣ  ĂŶĚ ĂďŽǀĞ͘ 'ƌŽƵƉ  ͕ ϱϭϳ ƐĞĞĚƐ͕ ĂĨƚĞƌ ϵϲ ĚĂǇƐ ƐŚŽǁĞĚ ŶŽ 
ƌŽŽƚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ Ăƚ ƚŚĞ ƚŝŵĞ ŽĨ ƚƌĂŶƐĨĞƌ ƚŽ ĐŽŽůĞƌ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͘ /Ŷ ϭϳ ĚĂǇƐ ƌŽŽƚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ 
ǁĂƐ ϰϰ͘ϭй ĂŶĚ ĂĨƚĞƌǁĂƌĚ ƉĞĂŬĞĚ Ăƚ ϱϰ͘Ϭй͘  dŚĞ ƐĞĐŽŶĚ ůŽƚ͕ 'ƌŽƵƉ  ͕ ϭϵϳ ƐĞĞĚƐ͕ ǁĂƐ ĐĂƌƌŝĞĚ 
ũƵƐƚ Ϯϱ ĚĂǇƐ ůŽŶŐĞƌ ĂŶĚ ŚĂĚ ϭ ůŽŶŐ ƌŽŽƚ ǁŚĞŶ ŝŶƐƉĞĐƚĞĚ ďĞĨŽƌĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌ ƚŽ Ă ĐŽŽůĞƌ ůŽĐĂƚŝŽŶ͘ 
 ĨƚĞƌ ϭϴ ĚĂǇƐ ϵϱ͘ϱй  ƌŽŽƚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ ǁĞƌĞ  ĨŽƵŶĚ͕ Ă ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ ŽĨ ŵŽƌĞ  ƚŚĂŶ ϰϬй  ĨŽƌ Ă 
ƐĞĞŵŝŶŐůǇ ďƌŝĞĨ  ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ǁĂƌŵͬŵŽŝƐƚ  ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ͘  dŚĞƐĞ  ƌĞƐƵůƚƐ  ƐƵŐŐĞƐƚ  ƚŚĂƚ 
ǁŚĞŶ  ŶŽƚ  Ăůů  ǀŝĂďůĞ  ƐĞĞĚƐ  ŐĞƌŵŝŶĂƚĞ  ƚŚĞ  ĨĂŝůƵƌĞ  ŝƐ  ĚƵĞ  ƚŽ  ŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ  ƚŝŵĞ  ĨŽƌ  ƚŚĞ 
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ŽĨ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƌĞĂĚŝŶĞƐƐ ŝŶ Ăůů ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ͘ 
 
DĞǇĞƌ  ;ϭϵϳϲͿ͕  Ăƚ  ƚŚĞ  hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ  ŽĨ  /ůůŝŶŽŝƐ͕  ƵƐĞĚ  ŝŶ  ǀŝƚƌŽ  ĞŵďƌǇŽ  ĐƵůƚƵƌĞ  ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ  ƚŽ 
ƉƌŽĚƵĐĞ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ŽĨ  ƐĞǀĞƌĂů WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ĐƵůƚŝǀĂƌƐ͘ ,Ğ ƵƐĞĚ  ůŝŐŚƚĞĚ  ƌĂĐŬƐ  ŝŶ ĂŶ ϴϬΣ& 
;Ϯϲ͘ϱΣ Ϳ  ƌŽŽŵ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  ŝŶŝƚŝĂů  ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘ KŶ  Ă ŵŽĚŝĨŝĞĚ  >ŝŶƐŵĂŝĞƌ  ĂŶĚ  ^ŬŽŽŐ ŵĞĚŝƵŵ͕ 
ĞǆĐŝƐĞĚ ĞŵďƌǇŽƐ ĞŶůĂƌŐĞĚ ƌĂƉŝĚůǇ ĂŶĚ ƚŚĞ ŚǇƉŽĐŽƚǇůͲƌŽŽƚ ĂǆŝƐ ĞǆƚĞŶĚĞĚ ĂƐ ŵƵĐŚ ĂƐ ϯ Žƌ ϰ 
ŝŶĐŚĞƐ  ŝŶ  ƚǁŽ ŵŽŶƚŚƐ͘    ;ZĞƐƵůƚƐ ǁĞƌĞ ŶĞŐĂƚŝǀĞ ŽŶ <ŶŽƉΖƐ ĂŶĚ <ŶƵĚƐŽŶΖƐ ŵĞĚŝƵŵƐ͘Ϳ tŚĞŶ 
ƚŚĞ ĞŶůĂƌŐĞĚ ĞŵďƌǇŽƐ ǁĞƌĞ ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ ƚŽ Ă ĐŽůĚ ĐŚĂŵďĞƌ Ăƚ ϯϱΣ& ;ϮΣ Ϳ ĨŽƌ Ϯϴ Žƌ ŵŽƌĞ ĚĂǇƐ 
ĂŶĚ ƌĞƚƵƌŶĞĚ ƚŽ ƚŚĞ ůŝŐŚƚ ƌĂĐŬƐ͕ ƚƌƵĞ ůĞĂǀĞƐ ĐŽŵŵĞŶĐĞĚ ƚŽ ĚĞǀĞůŽƉ ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ͘ /ƚ ĂƉƉĞĂƌƐ 
ƚŚĂƚ  ƚŚĞ  ƌŽŽƚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ďůŽĐŬ  ǁĂƐ  ĞŝƚŚĞƌ  ŶŽƚ  ƉƌĞƐĞŶƚ  Žƌ  ǁĂƐ  ŽǀĞƌƌŝĚĞŶ  ĂŶĚ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ 
ĐŚŝůůŝŶŐ  ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ ǁĂƐ  ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ  ůĞƐƐ  ƚŚĂŶ ǁĂƐ  ĨŽƵŶĚ  ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ 
ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ŝŶ ƚŚĞ  ĂƌƚŽŶ ƐƚƵĚŝĞƐ͕ ǇĞƚ ƚŚĞ ĚĞŐƌĞĞ ŽĨ ĚŽƌŵĂŶĐǇ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ǁĂƐ ĂďůĞ ƚŽ ƉƌŽĐĞĞĚ 
ŶŽƌŵĂůůǇ Ăƚ Ă ŵƵĐŚ ŚŝŐŚĞƌ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕ Ϯϲ͘ϱΣ ͕ ǁŚĞƌĞĂƐ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ĨƌŽŵ  ŝŶƚĂĐƚ 
ƐĞĞĚƐ ĨĂŝůĞĚ Ăƚ ϮϭΣ  ĂĨƚĞƌ Ă ŵƵĐŚ ůŽŶŐĞƌ ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ĐŚŝůůŝŶŐ͘ ,ŽǁĞǀĞƌ͕ ŝŶ ƚŚĞ ĂďƐĞŶĐĞ ŽĨ ĚĂƚĂ 
ǁŚŝĐŚ  ǁŽƵůĚ  ĚĞĨŝŶĞ  ďĂƐŝĐ  ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ  ŝŶ  ƚŚĞ  ĂĚĂƉƚĂƚŝŽŶƐ  ŽĨ  ƚŚĞ  ƚǁŽ  ƐƉĞĐŝĞƐ͕  ŶŽ  Ĩŝƌŵ 
ĐŽŶũĞĐƚƵƌĞ ŝƐ ǀĞƌǇ ĚĞĨĞŶƐŝďůĞ͘  /Ŷ ƚŚŝƐ ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ͕ ŝƚ ĐĂŶ ďĞ ƐĂŝĚ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƐƵƉĞƌĨŝĐŝĂů ĞǀŝĚĞŶĐĞ 
ĨƌŽŵ  ƚŚŝƐ  ŽďƐĞƌǀĞƌΖƐ  ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ  ŝƐ  ƚŚĂƚ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ĂƌĞ  ůĞƐƐ  ƚŽůĞƌĂŶƚ  ŽĨ  ŚŝŐŚ 
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ ĚƵƌŝŶŐ ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ Ͷ ŝŶ ƚŚĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ϯϬΣ  ĂŶĚ ĂďŽǀĞ͕ ĨŽƌ ĞǆĂŵƉůĞ͘ 
 
zŽŶĞĚĂ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌƐ ;ϭϵϳϴͿ Ăƚ KƐĂŬĂ hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ͕ :ĂƉĂŶ͕ ƌŽŽƚͲŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ ĞǆĐŝƐĞĚ ĞŵďƌǇŽƐ ŽĨ 
WĂĞŽŶŝĂ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ  ŽŶ  Ă  ĐƵůƚƵƌĞ  ŵĞĚŝƵŵ  ǁŚŝĐŚ  ŝŶĐůƵĚĞĚ  ŐŝďďĞƌĞůůŝŶ   ϯ  ;' ϯͿĂƚ 
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ ŽĨ Ϭ͘Ϭϭ͕ Ϭ͘ϭ ĂŶĚ ϭ͘Ϭ ƉƉŵ ĂŶĚ ƵƐŝŶŐ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ ŽĨ ϭϭΣ  ĂŶĚ ϮϬΣ ͘  ƚ ďŽƚŚ 
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ  Ă  ŐƌĂĚĞĚ  ƌĞƐƉŽŶƐĞ  ǁĂƐ  ŽďƚĂŝŶĞĚ͕  ƚŚĞ  ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ  ǇŝĞůĚ  ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ  ĂƐ  ƚŚĞ 
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ' ϯ ǁĂƐ ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͕ ƌĞĂĐŚŝŶŐ ϭϬϬй Ăƚ ϭ ƉƉŵ͘ 
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/Ŷ  ĂŶŽƚŚĞƌ  ƉĂƌƚ  ŽĨ  ƚŚĞ  zŽŶĞĚĂ  ;ĂŶĚ  ŽƚŚĞƌƐͿ  ƐƚƵĚǇ͕  ŝŶƚĂĐƚ  ƐĞĞĚƐ  ǁĞƌĞ  ƌŽŽƚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ͕ 
ĨŽůůŽǁĞĚ ďǇ ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ͕ ǁŝƚŚŽƵƚ ĐŚŝůůŝŶŐ͕ ǁŚŝůĞ ŚĞůĚ Ăƚ ϮϬΣ  ǁŚĞŶ ƚŚĞǇ ŚĂĚ ďĞĞŶ 
ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ  ƐŽĂŬĞĚ  ŝŶ ĂŶ ĂƋƵĞŽƵƐ  ƐŽůƵƚŝŽŶ ŽĨ ' ϯ Ăƚ ϭϬϬϬ ƉƉŵ  ĨŽƌ ϰϴ ŚŽƵƌƐ͘ 'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ 
ĐŽŵŵĞŶĐĞĚ ŝŶ ϭϵ ĚĂǇƐ ĂŶĚ ǁĂƐ ĐŽŵƉůĞƚĞ ŝŶ ϯϰ ĚĂǇƐ Ăƚ ϭϬϬй͕ ǀĂůƵĞƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ĐŽŵƉĂƌĂďůĞ 
ƚŽ ƚŚŽƐĞ ŽďƚĂŝŶĞĚ ďǇ ƚŚŝƐ ǁƌŝƚĞƌ ŽŶůǇ ĂĨƚĞƌ ĂŶ ĞǆƚĞŶƐŝǀĞ ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ǁĂƌŵͬŵŽŝƐƚ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶŝŶŐ͕ 
ĂƐ ŝƐ ƌĞĨĞƌĞŶĐĞĚ ĂďŽǀĞ͘ hŶƚƌĞĂƚĞĚ ĐŽŶƚƌŽůƐ ƐƚĂƌƚĞĚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŶŐ ŝŶ Ϯϰ ĚĂǇƐ ĂŶĚ ƌĞĂĐŚĞĚ ϵϱй 
ĂĨƚĞƌ ϵϰ ĚĂǇƐ͘ EŽ ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚƐ ǁĞƌĞ ŽďƚĂŝŶĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĐŽŶƚƌŽů ůŽƚ͘ 
 
'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ĂŶĚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ƌĂƚĞ ĂƌĞ  ƚǁŽ ŽĨ  ƚŚĞ ĐŽŵŵŽŶůǇ ƵƐĞĚ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ 
ƵƉŽŶ ǁŚŝĐŚ  ƐĞĞĚ  ƋƵĂůŝƚǇ  ŝƐ ŵĞĂƐƵƌĞĚ  ĨŽƌ  ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů  ƵƐĞ  ;,ĂƌƚŵĂŶŶ  ĂŶĚ  <ĞƐƚĞƌ͕  ϭϵϳϱͿ͘ 
dŚĞƐĞ ĚŝŵĞŶƐŝŽŶƐ ĂƌĞ ĞƋƵĂůůǇ ƌĞůĞǀĂŶƚ ŝŶ ƚŚĞ ĞĐŽŶŽŵǇ ŽĨ ƐĞĞĚůŝŶŐ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ďǇ ďƌĞĞĚĞƌƐ͘ 
'ƌŽǁĞƌƐ ǁĂŶƚ  ƚŽ  ŐĞƌŵŝŶĂƚĞ  Ă  ŚŝŐŚ  ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ  ŽĨ  ƚŚĞ  ǀŝĂďůĞ  ƐĞĞĚƐ  ĂŶĚ  ƚŽ  ŬŶŽǁ  ŚŽǁ  ƚŽ 
ŽďƚĂŝŶ ƚŚĞ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ Ăƚ Ă ƐĞĂƐŽŶ ǁŚĞŶ ĂĚĞƋƵĂƚĞ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ĐĂŶ ďĞ ŐŝǀĞŶ ĨŽƌ ƚŚĞŝƌ ƐƵƌǀŝǀĂů͘ 
'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ  ŝƐ  ƚŚĞ  ƚŽƚĂů ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ŽǀĞƌ  ƚŚĞ ĞŶƚŝƌĞ ƉĞƌŝŽĚ ŽĨ ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ͘ 
'ĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ƌĂƚĞ ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ ŚŽǁ ƉƌŽŵƉƚůǇ  ƚŚĞ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ ĂƌĞ ŽďƚĂŝŶĞĚ͘ &Žƌ ĞǆĂŵƉůĞ͕  ŝŶ 
ĐĂƐĞƐ ŽĨ  ƐůŽǁ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŶŐ  ƐƉĞĐŝĞƐ͕ Ă  ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ ŽĨ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ŵĂǇ  ŝŶĐůƵĚĞ Ă 
ƚŝŵĞ ĞůĞŵĞŶƚ͕ ŝŶĚŝĐĂƚŝŶŐ ƚŚĞ ŶƵŵďĞƌ ŽĨ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ŝŶ Ă ŐŝǀĞŶ ůĞŶŐƚŚ ŽĨ ƚŝŵĞ͘ 
 
/Ŷ ƚŚĞ  ŽǇĐĞ dŚŽŵƉƐŽŶ /ŶƐƚŝƚƵƚĞ ϭϵϯϯ ƌĞƉŽƌƚ͕ ƚŚĞ ǇŝĞůĚ ŽĨ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ǁĂƐ ŶŽƚ ǀĞƌǇ ŚŝŐŚ ƵŶĚĞƌ 
ƚŚĞ ďĞƐƚ ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ ǁŚŝĐŚ ǁĞƌĞ ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ͘ ZŽŽƚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶƐ ǁĞƌĞ ƌĞƉŽƌƚĞĚ Ăƚ 
ϰͲϱϯй͕  ĨŽůůŽǁĞĚ ďǇ  ůĞĂĨǇ  ƐŚŽŽƚ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ϮϳͲϭϬϬй ŽĨ  ƚŚĞ  ƌŽŽƚĞĚ  ƐĞĞĚƐ͘  ƉƉůǇŝŶŐ  ƚŚĞ 
ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚ ƌĂƚĞƐ ƚŽ ƐĞĞĚƐ ƐƚĂƌƚĞĚ͕ ƚŚĞ ƚǁŽ ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ƌĂŶŐĞƐ ĐĂŶ ďĞ ŵƵůƚŝƉůŝĞĚ͕ ǁŚŝĐŚ ŐŝǀĞƐ 
ƚŚĞ ƌĂŶŐĞ ŽĨ ϭͲϱϯй͘ dŚĞƐĞ ǀĂůƵĞƐ ĂƌĞ ŶŽƚ ĂƉƉĞĂůŝŶŐ ǁŚĞŶ ŽŶĞ ŝƐ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ ƌĂƌĞ ƐĞĞĚƐ ĂƐ 
ŝƐ ŽĨƚĞŶ ƚŚĞ ĐĂƐĞ  ŝŶ Ă ďƌĞĞĚŝŶŐ ƉƌŽŐƌĂŵ͘    /ƚ ƐŚŽƵůĚ ďĞ ŶŽƚĞĚ͕ ŚŽǁĞǀĞƌ͕ ƚŚĂƚ ƚŚĞ ƌĞƉŽƌƚ ĚŝĚ 
ŶŽƚ ĂĐĐŽƵŶƚ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  ĨĂŝůĞĚ  ƐĞĞĚƐ ďĞƚǁĞĞŶ  ƚŚŽƐĞ ǁŚŝĐŚ ŵĂǇ ŚĂǀĞ  ƌĞŵĂŝŶĞĚ ƋƵŝĞƐĐĞŶƚ ĂŶĚ 
ƚŚŽƐĞ ǁŚŝĐŚ ƌŽƚƚĞĚ͘ dŚŝƐ ůŽǁ ǇŝĞůĚ ŝƐ ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ Ă ŵĂƚƚĞƌ ŽĨ ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶĐĞ͘ 
 
dŚĞ ƉƌŝŶĐŝƉĂů ĐŽŶĐĞƌŶ  ŝŶ ĂƚƚĞŵƉƚŝŶŐ  ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ ƐĞĞĚůŝŶŐ ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ŝŶ ƉĞŽŶŝĞƐ ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ  ƚŽ 
ďĞ ƚŚĞ ƵŶƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ ŽĨ ƌĞƐƵůƚƐ͘ zŝĞůĚƐ ĂƌĞ ŽĨƚĞŶ ŐŽŽĚ͕ ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌůǇ ǁŚĞŶ ƚŚĞ ƐĞĞĚƐ ĐĂŶ ďĞ ƉƵƚ 
ŝŶƚŽ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ ĂƐ ƐŽŽŶ ĂƐ ƚŚĞǇ ŚĂǀĞ ƌĞĂĐŚĞĚ ŵĂƚƵƌŝƚǇ͘ dŚŝƐ ĂůůŽǁƐ Ă ŵĂǆŝŵƵŵ 
ŽĨ ĐĂůĞŶĚĂƌ ƚŝŵĞ ďĞĨŽƌĞ ƚŚĞ ŽŶƐĞƚ ŽĨ ĞĂƌůǇ ƐƉƌŝŶŐ ŐƌŽǁŝŶŐ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ͕ ƚŚĞ ŶŽƌŵĂů ƚŝŵĞ ŽĨ 
ƐĞĞĚůŝŶŐ ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ ŽƵƚ ŽĨ ĚŽŽƌƐ͘ 
 
tŚĞŶ  ƚŚĞ  ƌĞƐƵůƚƐ  ĂƌĐ  ŶŽƚ  ŐŽŽĚ͕  ƚŚĞǇ  ĂƌĞ  ŽĨƚĞŶ  ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ  ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚŝŶŐ͕  ŽǁŝŶŐ  ƚŽ  ƚŚĞ 
ŝƌƌĞƚƌŝĞǀĂďůĞ  ůŽƐƐ  ŽĨ  ƉĂƌƚŝĂůůǇ  ŐĞƌŵŝŶĂƚĞĚ  ƐĞĞĚƐ͘  tŚĞŶ  ƚŚĞ  ŐƌŽǁĞƌ  ŚĂƐ  ĨŽůůŽǁĞĚ  ƚŚĞ 
ŝŶĚŝĐĂƚŝŽŶƐ  ŽĨ  ƚŚĞ   ŽǇĐĞ  dŚŽŵƉƐŽŶ  ƐƚƵĚŝĞƐ͕  ƐƵĐŚ  ůŽƐƐ  ĐŽŵĞƐ  ƉƌŝŶĐŝƉĂůůǇ  ĂƐ  ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ 
ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ĞƉŝĐŽƚǇů ĚŽƌŵĂŶĐǇ͕ ƚŚĞ ůĂƐƚ ƐƚĂŐĞ ŽĨ ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ ďĞĨŽƌĞ ƐĞĞĚůŝŶŐ ĞŵĞƌŐĞŶĐĞ͘ 
tŚĞŶ ƚŚĞ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ĂƌĞ ƉůĂŶƚĞĚ ŝŶ Ă ǁĂƌŵ ƐƉƌŝŶŐ ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕ ǁŚĞƌĞ ƚŚĞ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ ĂƌĞ 
ŶŽ  ůŽŶŐĞƌ  ůŽǁ  ĞŶŽƵŐŚ  ƚŽ  ĂĚĞƋƵĂƚĞůǇ  ƐƵƉƉŽƌƚ  ĚŽƌŵĂŶĐǇ  ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ͕  ƚŚŽƐĞ  ǁŚŝĐŚ  ĂƌĞ  ŶŽƚ 
ĂůƌĞĂĚǇ ĨƌĞĞ ƚŽ ŐƌŽǁ ĚŽ ŶŽƚ ƉƌŽĚƵĐĞ Ă ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚ ĂŶĚ ĞǀĞŶƚƵĂůůǇ ƉĞƌŝƐŚ͘ 
 
tŚĞŶ Ă ŐƌŽǁĞƌ ŚĂƐ ĂĐĐĞƐƐ ƚŽ ƐƵŝƚĂďůĞ ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ͕ ƚŚĞ ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇͲŝŶƚĞŶƐŝǀĞ ƐƚƵĚŝĞƐ ĐŝƚĞĚ ĂďŽǀĞ 
ŽĨĨĞƌ  ǀĞƌǇ  ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ  ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ͘  DĞǇĞƌ  ;ϭϵϳϲͿ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ƌĞĂĚǇ  ƚŽ  ŐŽ  ƚŽ  ƚŚĞ 
ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ ŝŶ ĨŽƵƌ ŵŽŶƚŚƐ ďǇ ŵĂŬŝŶŐ ƵƐĞ ŽĨ ŝŶ ǀŝƚƌŽ ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ ǁŝƚŚ ĞǆĐŝƐĞĚ ĞŵďƌǇŽƐ͘ dŚŝƐ 
ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ƐĐŚĞĚƵůĞ ƉĞƌŵŝƚƐ Ă ƐƚĂƌƚŝŶŐ ƚŝŵĞ ǁĞůů ŝŶƚŽ ĂƵƚƵŵŶ ǁŚŝůĞ Ɛƚŝůů ŚĂǀŝŶŐ ƚŚĞ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ 
ŝŶƚŽ Ă ĐŽŽů ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ  ĨŽƌ  ƚŚĞ ĞĂƌůǇ ƉĂƌƚ ŽĨ  ƚŚĞŝƌ ŐƌŽǁŝŶŐ ƉĞƌŝŽĚ͘ dŚĞ zŽŶĞĚĂ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌƐ 
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ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ  ;ϭϵϳϴͿ  ƵƐŝŶŐ  ' ϯ  ĂƉƉĂƌĞŶƚůǇ  ƉƌŽĚƵĐĞĚ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ  ŝŶ  ĂŶ  ĞǀĞŶ  ƐŚŽƌƚĞƌ  ƚŝŵĞ͘ 
,ŽǁĞǀĞƌ͕  ƚŚĞ  ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ  ŽĨ  ďŽƚŚ  ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ  ĞŶƚĂŝů  ĂŶ  ƵŶƵƐƵĂů  ĂŵŽƵŶƚ  ŽĨ  ƐŬŝůů  ĂŶĚ 
ŬŶŽǁůĞĚŐĞ͕ ĂƐ ĚŽ ƚŚĞ ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ ĨŽƌ ĐĂƌƌǇŝŶŐ ƚŚĞ ƉůĂŶƚƐ ŽŶ ƚŚĞŝƌ ŽǁŶ ĂĨƚĞƌǁĂƌĚƐ͘ 
 
dŚĞ  ƉƌĞƐĞŶƚ  ƐƚƵĚǇ  ŝƐ  ĐŽŶĐĞƌŶĞĚ ǁŝƚŚ  ƚŚĞ  ƋƵĞƐƚŝŽŶ ŽĨ ǁŚĂƚ ŵĂǇ ďĞ ĚŽŶĞ  ƚŽ  ŝŵƉƌŽǀĞ  ƚŚĞ 
ĐŽŶƚƌŽů  ŽĨ  Ă  ŵŽƌĞ  ŶĂƚƵƌĂů  ƉƌŽĐĞƐƐ  ŽĨ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͘  dŚĞ  ďĂƐŝĐ  ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ  ĂƌĞ  ƚǁŽĨŽůĚ  Ͷ 
ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů  ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ  ŽĨ  ƚŚĞ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ƉƌŽĐĞƐƐ  ŝŶ  WĂĞŽŶŝĂ͕  ĂŶĚ  ĞŶůĂƌŐĞŵĞŶƚ  ŽĨ  ƚŚĞ 
ŬŶŽǁůĞĚŐĞ ďĂƐĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ ƚŽ ŐƌŽǁĞƌƐ ĨŽƌ ƉƌŽũĞĐƚŝŶŐ ƚŚĞ ƉƌŽďĂďŝůŝƚǇ ƚŚĂƚ Ă ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ ƐĞĞĚ ůŽƚ 
ŵĂǇ ďĞ Ă ĨĂǀŽƌĂďůĞ ĐĂŶĚŝĚĂƚĞ ĨŽƌ ƐƵĐĐĞƐƐ ǁŝƚŚ ĨŝƌƐƚ ǇĞĂƌ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͘ 
 
/Ŷ ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕ ƚŚĞ ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ ǁŝůů ƐĞĞŬ ƚŽ͗ 
 
ϭ͘  sĞƌŝĨǇ  ƚŚĞ  ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ  ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ  ŽĨ  Ă  ƉŽƐƚͲŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ  ďĂƌƌŝĞƌ  ƚŽ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͕  Ă  ƉƌŽĐĞƐƐ 
ǁŚŝĐŚ  ůĞĂĚƐ  ƚŽ  ƚŚĞ  ĂĐĐƵŵƵůĂƚŝŽŶ  ŽĨ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶͲƌĞĂĚǇ  ƐĞĞĚƐ  ŽǀĞƌ  ƚŝŵĞ  ŝŶ  ǁĂƌŵͬŵŽŝƐƚ 
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘ 
 
Ϯ͘ sĞƌŝĨǇ ƚŚĞ ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞͲůŝŵŝƚĞĚ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ ŽĨ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶͲƌĞĂĚǇ ƐĞĞĚƐ͘ 
 
ϯ͘    ǆĂŵŝŶĞ  ĨĂĐƚŽƌƐ ǁŚŝĐŚ ŵĂǇ  ŝŶĨůƵĞŶĐĞ  ƚŚĞ  ůĞŶŐƚŚ ŽĨ  ƚŝŵĞ  ƌĞƋƵŝƌĞĚ  ĨŽƌ  ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ  ƚŚĞ 
ƉŽƐƚͲŵĂƚƵƌĂƚŝŽŶ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ďĂƌƌŝĞƌ͕  ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ͗    ϯϭΣ   ĐŽŵƉĂƌĞĚ  ǁŝƚŚ  ϮϱΣ ͖  ĚƌǇ  ƐĞĞĚ 
ǁĞŝŐŚƚ͖ ƉĂƌĞŶƚ ƐŽƵƌĐĞ ĐƌŽƐƐ͖ ĚƵƌĂƚŝŽŶ ŽĨ ĂĨƚĞƌͲŚĂƌǀĞƐƚ ĚƌǇ ƐƚŽƌĂŐĞ͘ 
 
ϰ͘   sĞƌŝĨǇ ƚŝŵĞͬƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞͲĚĞƉĞŶĚĞŶƚ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ĞƉŝĐŽƚǇů ĚŽƌŵĂŶĐǇ͖ ĂƚƚĞŵƉƚ ƚŽ ŽďƚĂŝŶ 
ĐŽŵƉůĞƚĞ ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ ŽĨ ƚŚĞ ĚŽƌŵĂŶĐǇ͕ ƐƵĐŚ ƚŚĂƚ ŶŽƌŵĂů ůĞĂĨǇ ƐŚŽŽƚ ŐƌŽǁƚŚ ǁŝůů ƚĂŬĞ ƉůĂĐĞ ŝŶ 
Ă  ǁĂƌŵ  ŐƌĞĞŶŚŽƵƐĞ  ;ϮϭΣ   ĂŶĚ  ĂďŽǀĞͿ͖  ĂŶĚ͕  ůŽŽŬ  ĨŽƌ  ĞĂƐŝůǇ  ĂƉƉĂƌĞŶƚ  ŵŽƌƉŚŽůŽŐŝĐĂů 
ŝŶĚŝĐĂƚŽƌƐ ƚŚĂƚ ĚŽƌŵĂŶĐǇ ŝƐ ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ƌĞĚƵĐĞĚ͘ 
 
ϱ͘   ǀĂůƵĂƚĞ ƐĞĞĚ ĐŽǀĞƌƐ ƉĞƌŵĞĂďŝůŝƚǇ ƚŽ ǁĂƚĞƌ ĂƐ Ă ĨĂĐƚŽƌ ŝŶ ƚŚĞ ĚĞůĂǇ ŽĨ ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ͘ 
 

Ͳ  ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ 
 

ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ ͲͲ 
 
^     /^dZ/ hd/KE͗ 
 

ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ Ͳ ĨƌŽŵ ĚĂƌŬ ƌĞĚ ĐůŽŶĞƐ 
Ͳ ĨƌŽŵ ŵŝǆĞĚ ĐŽůŽƌƐ 
Ͳ ĨƌŽŵ DŝŶŶŝĞ ^ŚĂǇůŽƌ 
ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ Ͳ ĨƌŽŵ ĚĂƌŬ ƌĞĚ ĐůŽŶĞƐ ŽĨ  ĂĚ &Ϯ ĂŶĚ ηϭϭϰ ĂŶĚ ηϭϭϯ͘ ;ηϭϭϰ ŝƐ  ƌŝŵƐŽŶ  ůĂƐƐŝƐͿ 
 
Ͳ ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ Ͳ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ĐůŽŶĞƐ Ͳ ŵŝǆĞĚ ĐŽůŽƌƐ  
ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ Ͳ ĨƌŽŵ ZŽǇΖƐ  ĞƐƚ zĞůůŽǁ ;ƉĂůĞ ǇĞůůŽǁ &ϮͿ 
 ŶĚ Ă ĨĞǁ EŽƐĞŐĂǇ &ϰΖƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ŵůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝ ǆ ƚĞŶƵŝĨŽůŝĂ͕ ŶŝĐĞ ϮϰΗ ƉůĂŶƚƐ ǁŝƚŚ ƉĂůĞ 
ǇĞůůŽǁ ĨůŽǁĞƌƐ 
ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂͲƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ ƐĞĞĚ ĨƌŽŵ ŶĂŵĞĚ ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ 
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ϭϬϵ  ĞŶĞĚŝĐƚ ZŽĂĚ 
WŝƚƚƐĨŽƌĚ͕ E͘z͘ ϭϰϱϯϰ 
&ĞďƌƵĂƌǇ Ϯϭ͕ ϭϵϵϯ 

Dƌ ͘  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ͕ 
ϱϱϯ t͘ & ͘  ǀĞ͘ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ DŝĐŚŝŐĂŶ ϰϵϬϬϳ 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ͕ 
 
 ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ ŚĂƐ ĨŽƌǁĂƌĚĞĚ ƚŚĞ ƐƉĞĐŝĞƐ WĞŽŶǇ ƐĞĞĚ͕ ŵůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝŝ ĂŶĚ ŽďŽǀĂƚĂ ƚŽ 
ŵĞ͘    /ƚ  ŝƐ ƐĂĨĞůǇ ƉůĂŶƚĞĚ  ŝŶ ǀĞƌŵŝĐƵůŝƚĞ ĂŶĚ ƉůĂƐƚŝĐ ďĂŐƐ    ŝŶ Ă ǁĂƌŵ ƐƉŽƚ͘   ZĞƐƵůƚƐ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ 
ĂŶǆŝŽƵƐůǇ ĂǁĂŝƚĞĚ ͘  DǇ ƐŝŶĐĞƌĞ ƚŚĂŶŬƐ ƚŽ ǇŽƵ ĨŽƌ ƌƵŶŶŝŶŐ ƚŚĞ ƐĞĞĚ ĞǆĐŚĂŶŐĞ ĂŶĚ ŵĂŬŝŶŐ ŝƚ 
ƉŽƐƐŝďůĞ  ĨŽƌ ŵĞ  ƚŽ ŚĂǀĞ ŵůŽŬŽ ĂŐĂŝŶ  ͘   dŚĞ  ƐĞĞĚƐ  ƚƵƌŶĞĚ Ă ďĞĂƵƚŝĨƵů  ƚƵƌƋŽŝƐĞ ĂĨƚĞƌ ďĞŝŶŐ 
ƐŽĂŬĞĚ͘  dŚĂƚ ŝƐ Ă ŚŽƉĞĨƵů ƐŝŐŶ͘ 
 
 ĨƚĞƌ Ă ůĂƉƐĞ ŽĨ ƚǁĞŶƚǇ ǇĞĂƌƐ͕͘ / ƌĞĂůůǇ ƉůĂŶ ŽŶ ŐĞƚƚŝŶŐ ďĂĐŬ ŝŶƚŽ ƉĞŽŶŝĞƐ ĂŐĂŝŶ͘  DǇ ŶĂŵĞ ŝƐ 
ŽŶ ƚŚĞ ŽƌŝŐŝŶĂů WĂĞŽŶŝĂ  ůŝƐƚ ĂƐ DƌƐ͘ ZŽďĞƌƚ ^ƚŽŬĞƐ͘ / ǁĂƐ Ă ŵĞŵďĞƌ ƵŶƚŝů DĂƌĐŚ ϳϰ ĂŶĚ Ɛƚŝůů 
ŚĂǀĞ Ăůů ƚŚĞ ďĂĐŬ ĐŽƉŝĞƐ͕ ǁŚŝĐŚ / ǁĂƐ ƉŽƌŝŶŐ ŽǀĞƌ ƚŚŝƐ ǁĞĞŬ͘ 
 
/Ŷ ƚŚĞ ϭϵϵϬ ďŽŽŬ͕ dŚĞ  ŵĞƌŝĐĂŶ ,ǇďƌŝĚ WĞŽŶǇ͕ ŝƚ ŵĞŶƚŝŽŶƐ ƚŚĂƚ ǇŽƵ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ƚŚĞ ĞĚŝƚŽƌ ŽĨ 
WĂĞŽŶŝĂ ĨŽƌ ƚǁĞŶƚǇ ǇĞĂƌƐ͘  ŽĞƐ ƚŚĂƚ ďǇ ĂŶǇ ĐŚĂŶĐĞ ŵĞĂŶ ƚŚĂƚ WĂĞŽŶŝĂ ŝƐ Ɛƚŝůů ŝŶ ĞǆŝƐƚĞŶĐĞ͍  /Ĩ 
ŝƚ  ŝƐ͕  / ǁŽƵůĚ ďĞ ǀĞƌǇ  ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ  ŝŶ  ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ  ŝƚ ĂŐĂŝŶ͘   WůĞĂƐĞ  ůĞƚ ŵĞ ŬŶŽǁ ǁŚĂƚ  ƚŚĞ ĚƵĞƐ 
ǁŽƵůĚ ďĞ͘ 
 
/ ǁĂƐ ƚƌƵůǇ ƐĂĚĚĞŶĞĚ ƚŽ ƐĞĞ ƚŚĂƚ ZŽǇ WĞŚƌƐŽŶ ƉĂƐƐĞĚ ĂǁĂǇ ŝŶ ϭϵϴϮ͘  ,Ğ ŚĂĚ ƐƵĐŚ Ă ŐŝĨƚ ĨŽƌ 
ĞǆƉůĂŝŶŝŶŐ ĐŽŵƉůĞǆ ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ ƉŽŝŶƚƐ͘ 
 
/Ɛ ƚŚĞƌĞ ĂŶǇ ĂƌĐŚŝǀĞ ĂŶǇǁŚĞƌĞ ǁŚĞƌĞ ƚŚĞ ďĂĐŬ ĐŽƉŝĞƐ ŽĨ WĂĞŽŶŝĂ ĂƌĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ ĨŽƌ ƐƚƵĚǇ͍   / 
ĨĞĞů Ă ůŝƚƚůĞ ďĞŚŝŶĚ ŝŶ ŵǇ ŬŶŽǁůĞĚŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ĨŝĞůĚ ĂŶĚ ǁŽƵůĚ ůŝŬĞ ƚŽ ĐĂƚĐŚ ƵƉ͘     ĂĐŬ ƚŚĞŶ Ăůů 
ƚŚĞ ĞǆĐŝƚĞŵĞŶƚ ǁĂƐ ŝŶ ƚŚĞ ŶĞǁ /ƚŽ ĐƌŽƐƐĞƐ ĂŶĚ ƚŚĞ ĐŚĂŶĐĞ ĨŽƌ Ă ďĞƚƚĞƌ ǇĞůůŽǁ͘  dŚĂƚ ƐĞĞŵƐ 
ƚŽ  ŚĂǀĞ  ďĞĞŶ  ĂĐŚŝĞǀĞĚ  ŶŽǁ  ǁŝƚŚ  ǇŽƵƌ  Ζ^ƵŶŶǇ   ŽǇΖ  ĂŶĚ   ŽŶ  ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚ  ΖƐ  Ζ'ĂƌĚĞŶ 
dƌĞĂƐƵƌĞΖ͘    /Ɛ  ĂŶǇ  ŶƵƌƐĞƌǇ  ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŶŐ  ZŽǇΖƐ  ΖZŽǇ  WĞŚƌƐŽŶ  ΖƐ   ĞƐƚ  zĞůůŽǁΖ  ǁŚŝĐŚ  ǇŽƵ 
ƌĞŐŝƐƚĞƌĞĚ ĨŽƌ Śŝŵ͍ 
 
 ƚ ƉƌĞƐĞŶƚ  / Ăŵ  ƚƌǇŝŶŐ  ƚŽ  ĨŝŐƵƌĞ ŽƵƚ ǁŚĂƚ ďƌĞĞĚŝŶŐ  ƐƚŽĐŬ  /  ƐŚŽƵůĚ ƉƵƌĐŚĂƐĞ ĂŶĚ ǁŚĂƚ ŵǇ 
ŐŽĂůƐ ĂƐ Ă ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌ ƐŚŽƵůĚ ďĞ͘    / ŬŶŽǁ  ƚŚĂƚ  / ǁĂŶƚ  ƚŽ ďƌĞĞĚ  ĨŽƌ  ĨƌĂŐƌĂŶĐĞ͘    :ƵƐƚ ŽƌĚĞƌĞĚ 
 ĂƌůǇ ĂŶĚ  >ĂƚĞ tŝŶĚĨůŽǁĞƌƐ  ĨƌŽŵ  ĂƉƌŝĐĞ  ƚŽ  ĐĂƉƚƵƌĞ  ƚŚĞ  ŵŽĚŝ ďůŽŽĚůŝŶĞƐ ĂŶĚ  ĨƌĂŐƌĂŶĐĞ͘  
EŽǁ ŝĨ / ĐĂŶ ũƵƐƚ ŐĞƚ ZĞĂƚŚΖƐ ƚŽ ƐĞŶĚ ŵĞ Ă ΖtŚŝƚĞ /ŶŶŽĐĞŶĐĞΖ͕ / ǁŝůů ďĞ Ăůů ƐĞƚ͘  / ŽƌĚĞƌĞĚ ŽŶĞ 
ĨƌŽŵ ƚŚĞŵ ůĂƐƚ ǇĞĂƌ͕ ďƵƚ ƚŚĞǇ ƐƵďƐƚŝƚƵƚĞĚ Ζ ƌĐŚĂŶŐĞůΖ ŝŶƐƚĞĂĚ͘ EŽƚ Ăƚ Ăůů ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ ĨƌŽŵ ŵǇ 
ƉŽŝŶƚ ŽĨ ǀŝĞǁ͕ ďƵƚ / ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚ ŝƚ ŝƐ Ă ŐŽŽĚ ŽŶĞ ĨŽƌ ďƌĞĞĚŝŶŐ ƐƚŽĐŬ ĂůƚŚŽƵŐŚ ŶŽƚ ĨƌĂŐƌĂŶƚ͘ 
 
 ŶǇǁĂǇ͕ ƚŚĂŶŬ ǇŽƵ ĂŐĂŝŶ ĨŽƌ ŽďƚĂŝŶŝŶŐ ƚŚĞ ŵůŽŬŽ ĂŶĚ ƚŚĞ ǁŽŶĚĞƌĨƵů ƐƵƌƉƌŝƐĞ ŽĨ ƚŚĞ ŽďŽǀĂƚĂ 
ƌŽƐĞĂ ƐĞĞĚƐ ͘  dŚĞǇ ǁŝůů ŚĂǀĞ ĞǀĞƌǇ ĐĂƌĞ ŚƵŵĂŶůǇ ƉŽƐƐŝďůĞ ĂŶĚ Ă ůŽƚ ŽĨ ŚŽƉĞƐ ĨŽƌ ƚŚĞ ĨƵƚƵƌĞ͘ 

sĞƌǇ ƐŝŶĐĞƌĞůǇ ǇŽƵƌƐ͕ 
 
 ŽŶŶĂ :͘ >ŝŶƐůĞǇ 
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ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞ͘ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ D/ ϰϵϬϬϰ 
DĂƌĐŚ ϱ͕ ϭϵϵϯ 

 ŽŶŶĂ :͘ >ŝŶƐůĞǇ 
ϭϬϵ  ĞŶĞĚŝĐƚ ZĚ͘ 
WŝƚƚƐĨŽƌĚ͕ Ez ϭϰϱϯϰ 
 
 ĞĂƌ  ŽŶŶĂ͗ 
 
dŚĞ   ŵŽĚŝ  ŚǇďƌŝĚƐ  ĂƌĞ  Ă  ĚŝĨĨŝĐƵůƚ  ŐƌŽƵƉ  ĨŽƌ  ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ  ƐŝŶĐĞ  ƐŽ  ƌĂƌĞůǇ  ŝƐ  Ă  ǀŝĂďůĞ  ƐĞĞĚ 
ŽďƚĂŝŶĞĚ͘ 
 
ΖtŚŝƚĞ  /ŶŶŽĐĞŶĐĞΖ  ŝƐ ĂǀĂŝůĂďůĞ ĨƌŽŵ ŵĞ ĨŽƌ ΨϮϱ͘ϬϬ Ͷ  / ŚĂǀĞ Ă ǁŚŽůĞ ƌŽǁ ŽĨ ƚŚĞŵ ĂŶĚ Ăŵ 
ĂůǁĂǇƐ ŚŽƉŝŶŐ ƚŽ ŐĞƚ Ă ƐĞĞĚ ǁŚŝĐŚ ǁŝůů ŐĞƌŵŝŶĂƚĞ͘ 
 
^ĂƵŶĚĞƌƐΖ Ζ ĂƌůǇ tŝŶĚĨůŽǁĞƌΖ ĂŶĚ Ζ>ĂƚĞ tŝŶĚĨůŽǁĞƌΖ ŽŶůǇ ƌĂƌĞůǇ ŐŝǀĞ Ă ƐĞĞĚ͘ / ŚĂǀĞ Ă ƌŽǁ ŽĨ 
ƚŚĞŵ ƚŽŽ ĂŶĚ ŽĨĨĞƌ Ă ĚŝǀŝƐŝŽŶ ĨŽƌ ΨϮϱ͘ϬϬ͘  ƌ͘ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ƐƵĐĐĞĞĚĞĚ ŝŶ ŐĞƚƚŝŶŐ ĨŽƵƌ ƉůĂŶƚƐ ĨƌŽŵ 
ƚŚĞŵ ƐŽ ƚŚĞ ĨŽƵƌ ĂƌĞ &ϮΖƐ͘ dŚĞƐĞ ĐůŽŶĞƐ ŚĂǀĞ ƌĞĚ ĨůŽǁĞƌƐ ŽŶ ďŝŐ ďƵƐŚĞƐ Ͷ ŶŽƚ Ăƚ Ăůů ĐŚĂƌŵŝŶŐ 
ůŝŬĞ ŚŝƐ &͘ tŝŶĚĨůŽǁĞƌƐ͘ 
 
ZŽǇ WĞŚƌƐŽŶ ƐƵĐĐĞĞĚĞĚ ŝŶ ŐĞƚƚŝŶŐ Ă ƐĞĞĚůŝŶŐ ĨƌŽŵ Ζ>ĂƵƌĂ  ĞƐƐĞƌƚΖ ǆ ĞŵŽĚŝ ŵůŽŬŽƐĞǁŝƚƐĐŚŝŝ͘ 
dŚŝƐ ƉůĂŶƚ ŝƐ ĨĞƌƚŝůĞ͕ ŚĂƐ ƌĞĚ ĨůŽǁĞƌƐ ŽŶ Ă ĨĂŝƌ ƐŝǌĞĚ ďƵƐŚ ĂŶĚ ŝƐ ĚĞĨŝŶŝƚĞůǇ Ă ŚǇďƌŝĚ͘ /Ζůů ŽĨĨĞƌ Ă 
ĚŝǀŝƐŝŽŶ ŽĨ ŝƚ ĨŽƌ ΨϮϱ͘ϬϬ͘ 
 
EŽƚŚŝŶŐ͕ ĂƐ ǇĞƚ͕ ŚĂƐ ďĞĞŶ ĚĞǀĞůŽƉĞĚ ƚŚĂƚ ŝƐ ĂƐ ƉƌĞƚƚǇ ĂƐ ^ĂƵŶĚĞƌƐΖ tŝŶĚĨůŽǁĞƌƐ͘ 
 
tŚǇ ĚŽŶΖƚ ǇŽƵ ƚƌǇ ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ ƚŚĂƚ ŝƐ ůĞƐƐ ĚŝĨĨŝĐƵůƚ͍ 
 
ΖZŽǇ  WĞŚƌƐŽŶΖƐ  ĞƐƚ zĞůůŽǁΖ ŚĂƐ ŶŽƚ ďĞĞŶ ŐŝǀŝŶŐ ĂŶǇ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ǁŝƚŚ Ă  ŐŽŽĚ  ǇĞůůŽǁ  ĐŽůŽƌ͕ 
ŵŽƐƚ ŽĨ ƚŚĞŵ ĂƌĞ ŽĨ Ă ĐƌĞĂŵ ĐŽůŽƌ͘  ;/Ζůů ƐĞŶĚ ǇŽƵ ƐŽŵĞ ƐĞĞĚƐ ĨƌŽŵ ŝƚ͘Ϳ  Ƶƚ ƚŚĞ ŶĞǁ ǇĞůůŽǁ 
ƐŝŶŐůĞƐ͕  ƐĞŵŝͲĚŽƵďůĞ ĂŶĚ ĚŽƵďůĞ  ǇĞůůŽǁƐ ĂƌĞ ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ ŐŽŽĚ ŽĨĨƐƉƌŝŶŐ͕  ƐŽŵĞ ŽĨ ǁŚŝĐŚ  /Ζůů 
ŶĂŵĞ ŶĞǆƚ ĨĂůů͘ 
 
hŶĚĞƌ ƐĞƉĂƌĂƚĞ ĐŽǀĞƌ͕ ƉĂƐƚ ŝƐƐƵĞƐ ŽĨ ΗWĂĞŽŶŝĂΗ ĂƌĞ ďĞŝŶŐ ƐĞŶƚ ƚŽ ǇŽƵ͘ 
^ŝŶĐĞƌĞůǇ͕  
 ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ 
 
  ͘ EKd ͗ 
 ŽŶ ,ŽůůŝŶŐƐǁŽƌƚŚͲƐĂǇƐ͗  Η^ƵƉĞƌ   ŵĞƌŝƚƐ ƌĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ŶŽƚ ũƵƐƚ ďĞĐĂƵƐĞ ŝƚ ŚĂƐ Ă ƵŶŝƋƵĞůǇ 
ďĞĂƵƚŝĨƵů ĨůŽǁĞƌ ĨŽƌ  ŝƚƐ ƐĞĂƐŽŶ͘ ZĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶ ƐŚŽƵůĚ ĂůƐŽ ďĞ ǀŝĞǁĞĚ ĂƐ Ă ŵĞĂƐƵƌĞ ƚŽ ƌĞĚƵĐĞ 
ƚŚĞ  ƌŝƐŬ  ŽĨ  ƚŚĞ  ŐĞŶĞƚŝĐƐ  ďĞŝŶŐ  ůŽƐƚ  ;ĂƐ  ǁŚĞŶ  ǁĞ  ĚĞǀŽƚĞĞƐ  ĂƌĞ  ŐŽŶĞͿ͘     ŶĂŵĞ  ĞŶĂďůĞƐ 
ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ  ŝŶƚĞƌĞƐƚ  ĨŽƌ  ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů  ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ  ĂŶĚ  ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘   ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ  ŽĨ  ĂŶǇ  ŬŝŶĚ 
ƌĞĚƵĐĞƐ  ƌŝƐŬ  ŽĨ  ůŽƐƐ  ĂŶĚ  ŐƌŽǁŶ  ŝŶ  ŐĂƌĚĞŶƐ  ĨŽƌ  ŝƚƐĞůĨ  ŐĞƚƐ  ŝŶƚŽ ŵŽƌĞ  ƵƐĞ  ƚŚĂŶ  ŝƚ ǁŝůů  ĞǀĞƌ 
ĂƚƚƌĂĐƚ ĨŽƌ ďƌĞĞĚŝŶŐ ĂůŽŶĞ͘Η 


